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Analistas. El INPC se incremento por
arripa de |o esperado al inicio del mes

El alza estacional de tarifas eléctri-
cas y el aumento de precios agro-
pecuarios impulsaron la inflacidn
enMéxico en la primera quincena
de noviembre, al avanzar 4.32 por
cientoanual, desde 4.25 porciento
enla quincena previa.

Eldato superd la expectativadel
mercado, ademés de que registrd
su nivel mds alto desde la segun-

daquincena de septiembre de este
MiSmo ano.

Analistas vaesperabanquelain-
flacidn general interrumpiera su
trayectoria descendente para este
tramo final del afio; si bien el com-
ponente subyacente extendid su
reduccion, asu interior losservicios
continian mostrando persistencia.
—Alejandro Moscosa | PAG. 4

Inflacion por quincena

= Varlackon % anual del INPC

9
B.14 777 7.94 11.5

24/11/2023

6.24 E'I:Iﬂ
% 518 45
-T_}{E MT_ 427 432
l,Nu-a DI EME FEE MAR HBH r.fmr J_I'H GO SEP OCT MOV
2022 202

Mot e perodo comprende de la 10 de noviembee de 2022 a la 10 de noviembre de 2023

Fuente: INEGI.

NACIONAL



= ELFINANCIERO

PRECIOS EN PRIMERA QUINCENA
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Impactan presiones en los energeticos
y en |los precios de bienes agropecuarios

i |
ALEJANDRO MOSCOSA
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Lainflacidnen México se topd ante
unbache enla primera quincenade
noviembre y avanzd 4.32 por ciento
anual, desde el 4.25 por ciento de
laquincena previa, conlo que inte-
rrumpié sutendenciaalabaja, ante
las presiones en el componente no
subyacente, particularmente enlos
energéticos y bienesagropecuarios.

Eldato superdla expectativa del
mercado, que pronosticd una tasa
anual de 4.28 por cientoy ademas,
registrd su nivel mds alto desde la
segunda quincena de septiembre
de este mismo afio.

Labuena noticia fue que el indice
subyacente mantivo s trayectoria
alabaja y se ubicd ensu menor nivel
en pocomads de dos afos, favorecido
por el efecto de El Buen Fin.

Analistasyaesperaban quelain-
flacidninterrumpiera su trayectoria
descendente para este tramo final
del afio, no obstante, prevénquela
convergencia al objetivo puntual
del Banco de México (Banxica) de
3.0porciento continde en el 2024,

En su comparacidn quincenal,
el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) mostrd un
incremento de 0.63 por ciento, el
mas elevade en dos afios, desdela
primeraquincenade noviembre del
2021, de acuerdo con los registros
del INEGL

Las presiones para la inflacion
llegaron por el componente no sub-
yacente, ya que se acelerd a 1.41
por ciento anual, sumayor lectura
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desde la primera quincena de mayo
de este afo, como efectode los pre-
cios de los energéticos v algunos
productos agropecuarios.

RIESGO DE PRESIOMES

Sobre estas presiones, la economis-
ta en jefe de Finamex, Jessica Rol-
dan, dijo que el incremento se debe
en parte a un efecto base de com-
paracidn tanto en agropecuarios
como energéticos; en el casode los
agropecuariostambién puede estar
incidiendo fendmenos climéticos, lo
que abonaenlahistoria de que haya

persistencia en estos genéricos.
“Para ser muy concreta si hay

riesgos, estdn latentes tanto por si
vienen del lado de agropecuarios
como de energéticos y, ademas, si
a eso se le suma que el afio pasado
fueron lecturas muy buenas, pues
este afio afecta mecAnicamente la
lectura de inflacidn”, dijo Roldan.

En este sentido, analistas de Ba-
norte explicaron que basdndose en
elreportedel INEGI los avancesen
los precios de la no subyacente se
materializardn en mayor medida
durante los préximos meses ante
el fendmeno de El Nifio.

“De acuerdo con el Centro de
Prediccidn del Climade la Agencia
Nacional Ocednica y Atmosférica
de EUL (NOAA, en inglés), la pro-
babilidad de un evento ‘histdrica-
mente fuerte’ de dicho fendmeno
se incrementd a 35 por clento en
noviembre desde 30 por ciento en
octubre”, precisaron analistas de

Banorte en un reporte.
En lainflacidn nosubyacente, la

electricidad tuvo unaumento quin-
cenalde 22.26 porcientoy del lado
de las frutas v verduras el tomate
verde repuntd 18.83 por ciento y
el huevo, 7.83 por ciento.

LA BUEMA NOTICIA

Pese ala aceleracidon del INPC, la
inflacidn subyacente, que sirve de
gula para el comportamiento de
los precios en el mediano plazo, se
moderd a5.31 porciento anual, con
lo que ligd 19 quincenas a la baja,
siendo su nivel més bajo desde oc-
tubre del 2021.

Al interior, la inflacidn de las
mercancias continué con su tra-
vectoria descendente al ubicarse
en 5.32 por ciento anual, su tasa
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mis bajadesde lasegunda quincena
de noviembre del 2020, En las mer-
cancias alimenticias el indice bajo
a3.61 por ciento, y en los servicios
se moderd a 5.28 por ciento,

"Los resultados de hoy estuvie-
ron en linea con nuestras proyec-
ciones, en general, siendo la menor
inflacidnen mercancias no alimen-
ticias, al parecer asociado al periodo
de descuentos del El Buen Fin, in-
dicaron analistas de Citibanamex.
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Agregaronque las presionesen
la subyacente estdn cada vez mds
relacionadas con factores internos,
como las condiciones de fortaleza
del mercado laboral.

Roldan dijo que “el papel de las
mercanciasen reducir lasubyacente
va hizo gran parte de su trabajo”
vy los servicios son “el gran retoy
hard que limite la bajada de la sub-
yacente a los niveles que Banxico
estd esperando”.

Regresan las presiones

La inflacién al consumidor registrd en la primera mitad de noviembre renovadas
presiones alcistas con un aumento que incluso superd las expectativas; los
apremios provinieron de algunos productos agropecuarnios.

Inflacion al consumidor
® Trayectoria por quincena, variacion porcentual anual por tipo de indice
B Subyacente

W General

10

6.5
53
8 413
4 |
llL‘- EME 20 AGD ) IGEME 2D ABR 2O 0UL 10 ND-.]
T T
2022 2023
Los mayores incrementos de precios
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Zanahona 79.4
Chile poblano 66.1
Lirmin 48.1
Azicar 430
Frijal 16.9
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Analistas de Banorte estimaron
que la dindmica del indice subya-
cente estard dominada en el corto
plazo por los descuentos de El Buen
Fin, y sefialaron que mantienenla
cautela porlos servicios.
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Impacto estacional. /= por Mas
explict aque 3 inflacion fue pre-
sionada por las tarifas eléctricas,
por &l finde la termporada calida
en Nlciudades del pais.

Subyacente. Destacaron gue
gran parte de la desaceleracion
&5 por |3 dilucidnde chogques de
anos pasados, Bl Buen Finy un
enfriamiento del consurmo.

CONTRASTES

6.25%

DE INFLACION ANUAL

Se reportd en Jacona, Michoacan,
por lo gue fue el municipio con
Mayor aumento en precios.

1.36%

AUMENTO

La inflacién anual en Acapulco, la
cifra mas baja a nivel nacional, en
la primera mitad de noviembre.

7.52%

SUBIO

El indice que mide los precios en
restaurantas v hoteles, v fue el ru-
bro de consumo con mayor alza.




