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PIDE SUBGOBERNADORA ACTUAR CON CAUTELA

La Junta de Gobierno de Banxico
debe mantener la prudenciay
cautela en su comunicacion y evitar
adelantarse en la guia prospectiva de
la politica monetaria, pues todavia
hay incertidumbre sobre lainflacidn.
Irene Espinosa, subgobernadora

del Banxico, destaco gue si bienel
INPC sigue disminuyendo, el proceso
desinflacionario se ha ralentizado y
la convergencia a la meta de 3 por
ciento en el segundo trimestre de
2025 "se havuelto desafiante”.
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La subgobernadora del Banco de
México (Banxico), [rene Espino-
sa, indicd que la Junta de Gobier-
no debe mantener la prudencia y
cautela en su comunicacidn yevitar
adelantarse en la gufa prospectiva
de la politica monetaria debido a
que todavia hay incertidumbre so-
bre la inflacion.

“Sibien la inflacién ha continua-
dodisminuyendo, la convergencia
ala meta en el segundo trimestre
de 2025 se ha vuelto mds desafian-
te. Durante el semestre en curso
el proceso desinflacionario se ha
ralentizado. En miopinidn, el sesgo
alalzaenelbalance deriesgosseha
incrementado”, dijola funcionaria,
de acuerdocon la minuta de la dlti-
ma reunion.

Lo anterior se debe, afiadid, a
una actividad econdmica mdés re-
siliente, un mercado laboral apre-
tado, persistencia de la inflacidn
subyacente; mientras que la no
subyacente tiene una tendencia al
alza, las expectativas de inflacidn
por encima dela metano se revier-

I- FOCOS

Riesgos. Fara Espinosa Castela-
no, el sesgoal alza en el balance
deriesgos para 3 inflacian se
elewd, ante una actividad econd-
mica mas resilients, un mercado
laboral apretado, v la persisten-
cia de la inflacion subyacente.

Otrosfactores. Acdvirtio otros
factores de riesgo, coma 3
tendenciaal alza en lainflacion
nosubyacente, v una politica
fiscal prociclica en 2024, Dijo que
la consolidacian fiscal a partir de
2025 es un gran desafio.

ten v una politica fiscal prociclica
para 2024.

Laminutade la decisidn de poli-
tica monetaria del 9 de noviembre
mostrd que Espinosa Cantellano fue
la opinidn disidente en la reunidn
donde se dejd, por unanimidad y
por quinta ocasidn al hilo, la tasa
en 11.25 por ciento, pero se ajus-
td el mantenerla por “un periodo
prolongado™ a por “cierto tiempo™,

Sibien la.Junta de Gobierno re-
conocid el proceso desinflacionario
del pals, un integrante remarcd la
elevada incertidumbre, por lo que
“atin no es posible declararel triun-
foenlabatalla contra la inflacidn y
nose debe bajar la guardia”. Sefiald
riesgos como la posibilidad de pre-
siones fiscales traselhuracdn Otis y
las decisiones de la Reserva Federal.

RECORTE EM EL PRIMER TRIMESTRE
Otro miembro de la Junta aludid a
que el ciclo de recortes comience en
el primer trimestre de 2024, aungue
las decisiones estardn sujetas a la
informacidn disponible.

Valmex estimd que la tasa po-
dria mantenerse hasta el primer
trimestre de 2024 y comenzar los
ajustes graduales; en tanto, Monex
previd que se mantendrd una pos-
tura en territorio restrictivo hasta
la segunda mitad de 2025.

Alberto Ramos, economista en
jefe para América Latina de Gold-
man Sachs, estima que el primer re-
corteen latasade referenciaserden
marzo proximo, de 25 puntos base,
con un riesgo creciente de que se
produzca en la reunidn de febrero.

NACIONAL



