LaRazén

Exodo sube 121% en 2023: Banxico

alen masde 11 mmdd
de inversion en cartera
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n 2023 salieron del pais 11 mil
273 millones de délares de in-
version en cartera, 121 por cien-
to mas que un afio atrds, seglin
datos de la Balanza de Pagos que dio a
conocer el Banco de México (Banxico).

Se trata del cuarto afio consecutivo
enqueseregistraunasalida de capitales
del pais por este concepto.

En 2020, en pleno impacto de la pan-
demia de Covid-19, fueron 10 mil 308
millones de délares; en 2021 fueron 41
mil 579 millones de d6lares, 1a cifra mas
alta, al menos, desde 2002. En tanto, en
2022, 1a suma fue de cinco mil 112 millo-
nes de dolares.

ES POSIBLE que lasalida de capitales con-
tinlie este afio, si el recorte de tasas por par-
te del Banco de México es a mayor velocidad
que el realizado por la Reserva Federal.

Este rubro incorpora la inversion en
titulos de deuda, de Gobierno y priva-
dos, asi como acciones de empresas.

Si bien la salida de capitales es un fe-
noémeno que se registra a nivel mundial,
en México se acentud por la incertidum-
bre que generalapolitica econ6mica del
actual Gobierno, asegurd Gabriela Siller,
economista en jefe de Banco Base.

“El tema sigue siendo la incertidum-
bre interna”, expuso la especialista,
quien destaco que la puesta en
marcha de iniciativas que van
contra el entorno de negocios
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POR CUARTO ano consecutivo se registra un retiro de capitales
en titulos de deuda y acciones; analistas aseguran que laincerti-
dumbre interna es el factor de mayor peso en esta tendencia

BUSCAN OTRAS OPCIONES

Inversion de cartera (cifras en millones de ddlares).

Fuente|Banco Base
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dad, lo que terminara por restar atracti-
vo a los bonos mexicanos.

A diferencia de la Reserva Federal de
Estados Unidos, se espera que el Banco
de México inicie con los recortes de la
tasa de referencia el 21 de marzo. Grupo
Financiero Base estima que, en total, en
el afio, el costo del crédito se recortara
100 puntos base, para cerrar 2024 en
10.25 por ciento.

"Esto reduciria el diferencial de tasa
con la Reserva Federal, lo que haria me-
nos atractiva la inversion de cartera en
Meéxico, razon por la cual sube el tipo de
cambio”, expuso Siller.

Sexenal. En los primeros cinco

suele generar temor entre los Porciento 5705 del actual sexenio, al cie-
. T cerraria este afo, . ..
inversionistas, como la que sgg(inestimacio- e del 2023, inversionistas ex-
busca desaparecer a los orga- nes de especialistas tranjeros retiraron inicamente
nismos auténomos. del mercado de deuda guberna-
Para este afio es posible que mental casi 350 mil millones de

siga el éxodo de inversion, a
medida que Méxicobaje sus ta-
sas de interés y Estados Unidos
haga lo propio a menor veloci-
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es el actual nivel de
|la tasa de interés
de Banxico

pesos, lo cual marca la primera
salida de capitales, para un pe-
riodo similar, desde la adminis-
tracién de Ernesto Zedillo.
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Esto implica que, del cierre del 30 de
noviembre del 2018 al términodel 2023,
se observo una caida de 16.4 por ciento
en la tenencia de valores del Gobierno
enmanos de extranjeros, al pasarde 2.14
a1.79 billones de pesos, segiin datos del
Banco de México.

Es posible que la volatilidad en los
mercados financieros siga, amedida que
las tasas de interés bajan a nivel global,
ante una inflacién en descenso, lo cual
puede generar mayor movimiento de
capitales en economias en desarrollo,
considerd Héctor Magana, profesor del
Tec de Monterrey.

Segtn el "Informe de Riesgos Globa-
les 2024" del Foro Econoémico Mundial,
en alianza con Zurich y Marsh McLen-
nan, lasamenazas mas apremiantes que
expertos, politicos y lideres industriales
ven para México en este afio son una
contraccién econdmica, fragilidad de
Estado, escasez de suministro de ener-
gia, desigualdad de ingresos, activida-
des econdmicas ilicitas y la erosion de
la cohesién social.
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