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La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP) entregé al
Congreso de la Unidn los Precriterios Generales de la Politica
Econdmica 2025. El documento describe el marco macroeconémico
preliminar del siguiente aflo y contiene las bases para elaborar el
paquete econdmico del proximo ejercicio fiscal, el cual se debe
entregar como fecha limite hasta el 8 de septiembre. Los Precriterios
gue se enviaron serviran para gue la SHCP junto con el equipo
econdmico de transicion elabore el pagquete econdmico del 2025.

Crecimiento econémico

Segun el documento, la SHCP prevé un crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) en un rango de 2.5% a 3.5% en 2024,y entre 2% y
3% en 2025, en linea con las estimaciones presentadas en el Paquete
Econdmico 2024. La desaceleracidon del crecimiento observado en
2023 obedeceria a la disminucion del ahorro acumulado en los
hogares, asi como la estimacion de un menor crecimiento
econdmico de EU con impacto en las exportaciones, el turismoy la
entrada de las remesas.

La secretaria destacd que las proyecciones macroecondmicas
reflejan un escenario de tendencia inercial y no contemplan efectos
adicionales por alguna politica publica en particular o el efecto
puntual de tendencias globales, como la relocalizacion de empresas
(nearshoring).

Inflacién y tipo de cambio
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Se preveé que la inflacion bajara de 3.8%, en 2024, a 3.3%, en 2025, sin
embargo, continuara por arriba del objetivo del banco central de 3%.
La prevision del tipo de cambio sube del 17.8 al cierre del 2024 a 18
pesos por dolar al finalizar 2025.

Ingresos petroleros

El precio de la mezcla mexicana bajaria de 71.3 a 58.4 ddlares por
barril. Se estima que la produccion petrolera crecera de 1.852
millones de barriles diarios en 2024 a 1.863 millones en 2025, pero con
una plataforma de exportacién que se reduciria de 967.6 millones a
958.4 millones de barriles diarios.

Ingresos gubernamentales

El documento prevé que los ingresos en 2025 se mantendran
ligeramente por arriba de los previstos en 2024, derivado de la
evolucidon estimada de la actividad econdmica y el empleo,
incremento de |los precios de petrdleo, asi como mayores ingresos
tributarios. Asi, la recaudacioén alcanzaria 14.6% del PIB al final del
2024, impulsada por la recaudaciéon del Impuesto Sobre la Renta.

Los ingresos presupuestarios estimados para 2024 serdan 1.53%
mayores respecto de los aprobados, y en 2025 se estima que
ascenderan a 7.7 billones de pesos. De los 7.4 billones de los ingresos
totales estimados para 2024, los ingresos petroleros seran de 1.1
billones (15%), y los no petroleros, de 6.3 billones de pesos (85%).
Dentro de los ingresos no petroleros destacan los ingresos tributarios
que con 4.9 billones representaran 67% de los ingresos totales.
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Gasto gubernamental

Al cierre del 2024, se estima un incremento en el gasto publico
respecto a lo programado. Sin embargo, hacia 2025 se prevé un
menor gasto derivado de la reduccién del costo financiero, en un
entorno de la disminucidon de tasas de interés a nivel internacional.

En 2024 el gasto neto pagado se estima de 9.1 billones de pesos,
1.33% mayor al aprobado. De éste, el gasto programable con 6.6
billones representa 72% del gasto total para 2024. Y el gasto no
programable, compuesto por el costo financiero de la deuday las
participaciones a los estados, es de 2.5 billones de pesos (28% del
gasto total).

Para el 2025 se estima una reduccién del gasto de 5.25%, en donde el
gasto programable tendra un ajuste de 8.75% a la baja, posiblemente
como consecuencia de la interrupcién de la obra publica, que
tipicamente se reduce en el primer ano de la nueva administracion.

El gasto no programable sube 3.9% en 2025, donde el costo
financiero representa el 49%.

Balance econdmico primario y requerimientos financieros del sector
publico

Como resultado de estos ingresos y gastos, el gobierno de México
presentara a finales de 2024 un déficit estimado de 470 mil millones
de pesos equivalente a 1.4% del PIB. Lo anterior implica
requerimientos financieros del sector publico (RFSP) de casi 2.0
billones de pesos 0 5.9% del PIB, superior al 5.4% aprobado para 2024.

Para el 2025 se prevé un superavit primario de 340,821.3 millones de
pesos, casi 1% del PIB. Asi como una disminucién del déficit
financiero (RFSP) del 1,997,138 millones de pesos (6% del PIB) en 2024
a 1,070,596.80 millones de pesos (3% del PIB) en 2025.
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Conclusién

Cabe destacar que el ajuste que tendran las finanzas publicas en
2025 viene a través de la racionalizacion del gasto. Por otra parte, el
hecho de que el saldo histérico de requerimientos financieros del
sector publico (SHRFSP) se mantenga cercano al 50% del PIB
garantiza que este presupuesto no generara presiones ni sobre el
tipo de cambio ni sobre la calificacion de la deuda soberana.

*Director de Analisis Econdmico y Financiero de Banco Multiv
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