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n las campafias electorales, la regla dice que
hay que prometer y prometer y prometer.

Y cuando a alguien se le ocurra preguntar
como se van a pagar las promesas que se hacen,
salir con cualquier evasiva para no pronunciar una
palabra maldita: impuestos.

Alguna vez, como aspirante a la presidencia de los
Estados Unidos, George W. H. Bush, en su discurso
de aceptacion de la candidarura el 18 de agosto de
1988 pronuncid la frase: “Read my lips: no new taxes™,
que fue la mas recordada de su discurso. ¥ paséala
historia.

Bush gand la eleccidn de aquel afio, pero la reali-
dad le impidié cumplir su promesa.

Las obligadas negociaciones con un Congreso que
no controlaba condujeron a un aumento de las tasas
de impuestos.

Los electores le cobraron la promesa incum-
plida y en 1992, en su intento de reeleccidn, fue
apabullado por Bill Clinton.

La leccidn es que es mejor omitir el tema en una
campaiia electoral.

Lo tinico malo es que, si bien al tema se le puede
excluir de las campanas, no es posible excluirlo de
la realidad.

El 4 de enero de este afio escribi en este espacio un
texto titulado: “La palabra maldita: reforma fiscal”

Y le sefialaba que este tema es como un fantasma.
Se aparece ¥ asusta ¥ nadie lo quiere ver. Sin em-
bargo, ronda entre los equipos econdmicos de las
candidatas a la Presidencia.

Hoy, el asunto adquiere mas relieve tras la presen-
tacidn del escenario econdmico del praximo afio en
los Pre Criterios de Politica Econdmica para 2025,
que la semana pasada dio a conocer la Secretaria de
Hacienda.

Como ayer le comentaba, Hacienda identific
correctamente la necesidad de ajustar férreamente
a la baja el déficit piiblico, que en su acepcidn mas

amplia estima para este afio en 5.9 por ciento del PIB.

El planteamiento es que debe bajar al 3 por ciento.

La cifra individual no es alarmante por si misma,
a pesar de ser la mayor en décadas. Lo verdadera-
mente preccupante es la trayectoria que pudiera
tener en los proximos afios.
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5i las agencias calificadoras no ven que en 2025
hay un cambio de trayectoria, serd dificil que salve-
mos el riesgo de una degradacion en la calificacidn
de la deuda soberana en alglin momento del préximo
ano.

Para evitarlo, Hacienda propuso bajar los requeri-
mientos financieros del sector piblico a 3 por clento
del PIB el proximo afio desde €1 5.9 por ciento del
acrual.

Para conseguirlo, se requiere una reduecion del
gasto programable de alrededor de 580 mil millo-
nes de pesos.

En términos reales es un ajuste de 12 por ciento.

Seve cuesta arriba un apretdn de ese tamafio,
pues los programas sociales de este gobierno, que
en muchos casos ya son constitucionales, requieren
asignaciones crecientes. Por ejemplo, la pensidn para
adultos mayores tendria un incremento de casi 18
mil millones de pesos, que incluso podria quedarse
COTTO.

El argumento oficial es que es factible hacerlo al
terminar los proyectos de inversidn que requieren
desembolsos de una sola vez, pues la inversidn serd
MENo.

La estimacion de la inversion piblica para este
afo en el documento referido es de 1 billon 108 mil
millones de pesos. Para el préximo afio, la previsin
es de 890 mil millones de pesos.

La reduccidn de la inversion piiblica seria fuerte,
de 218 mil millones, pero se quedaria lejos de con-
seguir la baja del gasto prevista.

Los inversionistas y las calificadoras seguramente
aceptarian que la reduccidn del déficit del préximo
ano fuera inferior a la que establecen los PreCrite-
rios, siempre y cuando observen que se prepara una
reforma en materia fiscal que asegure ingresos
futuros y que se anuncien modificaciones sustancia-
les en el modelo de negocio de Pemex.

De otra manera, tendremos un primer aio del
sexenio muy agitado financieramente.

Quizss el tema sea prematuro. No sabemaos ni
quién va a ganar la eleccidn ni cudl vaya a ser la com-
posicidn del Congreso, pero le aseguro que el tema
de la reforma fiseal va a ocupar mucho espacio en la
discusidn futura.



