Minutas.En I3
Junta de Gobierno
algunos ponderan
gjustes graduales:
otros contemplan
recorte en junio

La Junta de Gobierno del Banxico
llegariadividida a su proxima reu-
nidn de politica monetaria a finales
de junio, pues tres miembros ven
condiciones para recortar la tasa
de referencia, y dos rechazan esa
posibilidad. Expertos dicen que
tras las minutas de la reunidn de
este mes, publicadas ayer, un ajuste
ala baja va no es claro, pues éstas
revelan que uno de los miembros
enfatizd que no serfa posible otro
ajuste “niahoranienlossiguientes
meses” pot el estancamiento de la
inflacitn.—Ana Martinez/ PAG. 4
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Vendivisionen
Banxicosobre

proximasbajas
detasaobjetivo

24%

De analistas prevén que el
siguiente recorte de Banxico
sera hasta el segundo semestre.

76%

Ciue el gjuste serd en la reunidn
de junia, segun la ultima
encuesta de Citibanamesx.
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La Junta de Gobierno del Banco
deMéxico (Banxico) podriallegar
dividida a su préxima reunion de
politica monetaria prevista para ju-
nio, yaque tres miembros ven con-
diciones pararecortar nuevamente
latasade referencia, mientras que
dos rechazan esta posibilidad, re-
veld la minuta de la dltima reunidn.

Elconsenso deanalistas avizora
un recorte de latasa en junio, pero
algunos expertos sefialaron que
las tras las minutas un ajuste a la
baja ya no es tan claro, ya que au-
mentd laprobabilidad de quela tasa
semantengaen 11 por clento, y de
concretarse unrecorte, éste serfa
con un voto dividido.

En la minuta de la decisidn de
politica monetaria del 9 de mayo,
uno de los miembros enfatizd que
nose puede hacer otro ajuste finoa
latasa “ni ahoranienlossiguientes
meses” por el estancamiento de la
inflacion y un balance de riesgos
deteriorado. Observd que un ciclo
de relajacidn monetaria luce leja-
no v los ajustes deberdn ser mds
espaciados v graduales de lo que
se anticipa.
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Prevénvotodividido
enproximosrecortes
detasasdeBanxico

Tres miembros de la Junta de Gobierno ven condiciones para ajustar a la baja

“Encasodequelainflacion ysus
expectativas se mantengan persis-
tentemente fuera del intervalo de
variabilidad, deberd considerarse
la posibilidad de evaluar el grado
de restriccidn monetaria requerido
para alcanzar la meta de 3.0 por
ciento”, advirtid.

Otro integrante con un tono si-
milar asegurd que el camino reco-
rrido no garantiza la convergencia
delainflacion. Agregd quelabajade
25 puntos en marzo fue prematura
einstd a noadelantar ajustes y privi-
legiarla dependencia de los datos.

Este mismo funcionario mani-
festd su preccupacion por los efec-
tos sobre la inflacion silas finanzas
publicas tienen un comportamiento
distinto al previsto o por la situa-
cidn de Pemex. Recordd quelasin-
cronizacion de las politicas fiscal v
monetariaen 2025 implicard retos.

ALA DOVISH
Encambio, unode tres integrantes
que venespacio para discutir recor-
tes indicd que el entorno inflaciona-
rio permite contemplar esta accidn,
perolas decisiones se tomardn con
base enla informacidn disponible.
“Sin embargo, considerd que
las reducciones siguientes debe-
ran ser graduales dada una mayor
persistencia de la anticipada en la
inflacidn de servicios y que ahora
se prevé que los efectos de los cho-
ques inflacionarios se disipen mds
gradualmente de lo previsto ante-
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riormente”,

Un miembro juzgd que, sila
evolucion de las condiciones eco-
nomicasesconsistente con los pro-
ndsticos actualizados de inflacion,
serfaapropiadovalorar nuevamen-
te el nivel de restriccidn bajo elen-
foque de dependenciade los datos.

Un integrante més contempld
que el recorte a la tasa puede eva-
luarse en lareuniton del 27 de junio,
vaque el progreso enel panorama
inflacionario es innegable yla pos-
tura monetaria debe considerar las
tendencias del panoramainflacio-
narioensu conjunto y no adoptarun
enfoque extremadamente depen-
diente de los datos o concentrarse
en una sola variable.

El documento de Banxico dejd
claroque, pese aladiscrepanciaen
el préximo recorte a la tasa, todos
vennecesario actuar concautela y
con base en datos disponibles.

INCERTIDUMBRE EN JUNIO

Ricardo Aguilar, economista en
jefe de Invex, dijo que el repunte
enlainflacidén nosubyacente, la per-
sistencia de servicios, una posible
reactivacidn econdmicaylabajaen
la tasa enmarzo, podrian retrasar la
convergencia de la inflacidn hacia
suobjetivo de 3.0 por ciento.

“Mo estd clara (la proxima deci-
sidn). El consenso de mercado an-
ticipa que la tasa de interés podria
recortarse en junio; sinembargo, los
riesgos encadenas de suministroy
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Sin condiciones

Las minutas de la decisidn de politica monetaria anuncada el pasado 9 de mayo revelaron gue kos recones a la tasa de
Interés seran mas graduales de lo gue espera el mercado ante la persisiencia de la inflacian,

condiciones climatologicas histdri-
camente adversas, puedencambiar
el balance”, explicd en entrevista
con EL FINANCIERO BLOOMBERG.

AlbertoRamos, economista para
América Latina de Goldman Sachs,
remarcd que un ajuste ala baja no
estd garantizado v si sucede serfa
con unaJunta dividida.

En Citibanamex prevén que la
decisidon de junio serd una votacidn

Tasa de politica monetaria de Banxico
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detresados afavor delrecorte. “Se-
guimos estimando un recorte de 25
puntos en junio, y parael cierre de
2024 anticipamos la tasa de interés
en un nivel atin muy restrictivo de
0.25 por ciento”.

Analistas de Valmex sefialaron
que considerando los comentarios
de los miembros de la Junta, se in-
crementdla probabilidad de que no
serecorte la tasa en junio,
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Evolucién de las expectativas de la tasa objetivo
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