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estimadosde
crecimientodel
PIBdebajode2%

Realizan ajustes.
Afecta en las Ultimas
semanas

la estructura
del Congreso

v la debilidad
de la economia

Unmayorenfriamiento de laecono-
mia, asicomo la mayoria calificada
de Morena en el Congreso hicieron
que distintas instituciones financie-
ras recortaran alin mas sus expec-
tativas de crecimiento llevandolas
abajo de 2 por ciento.

A pesarde que la moderacidn del
PIB era algo previsto este afo, en
menosde un mes los ajustes fueron
masdrasticos. Citibanamexlositia
en 1.9 porciento, Signum Research
en 1.5 por ciento, Intercam en 1.7
por ciento y JPMorgan en 1.8 por
clento. —Alejandro Moscosa/ PAG. 4
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Perspectivas
del PIBbajan
ante cautela
enlaeconomia

La posibilidad de concretar cambios a la Constitucion ha
impactado en la expectativa del PIB de los grupos financieros

Las estimaciones se
preven cautelosas
ante las elecciones
presidenciales en EU

—
ALEJANDRO MOSCOSA
mmascosaEalfinanciens.comumx

La moderacién del crecimiento de
la economia mexicanaeraalgo pre-
visto paraeste afio, y dos factores
recientes han llevado a distintas
instituciones a recortar, ain mas,
sus expectativas del PIB.

Los factores que emergieronen
menos de un mes y provocaron es-
tos ajustes se basan en la mayoria
de Morena, el PTy el PVEM en el
Congreso, que abre la posibilidad
a cambios profundos en la Cons-
titucidn, v el segundo es que se ha
observado un enfriamiento de la
actividad mayor a lo esperado.

De finales de mayo hasta lo que
va de junio, 14 instituciones finan-
cieras han revisado a la baja sus
proyecciones del PIB, situdndose
en promedioen 2.1 por ciento, por
debajo del crecimiento de 3.2 por
ciento del afio pasado, de acuerdo
conlaEncuesta Citibanamex.

Alolargo de estas semanas, las
nuevas proyecciones de seis insti-
tuciones estan por debajo del 2.1
porciento. La de Signum Research
es de 1.5 por ciento, desde el 2.0
por ciento, v la de Intercam pasd a
1.7 porciento, desde 2.2 por ciento.

Con JP Morgan la estimacidn
ahora es de 1.8 por ciento, desde
2.1 por ciento; Citibanamex a 1.9

Correcciones
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Lo intermnedianics consultados por Citibanarnex revizaron a la baja kos prondstcos
de crecirmients para Médeo de 2024 a s nivel mas bajo en ocho meses; en la
dltirna encuesta, el 23 por cients de los analistas redujc sus expectativas
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porciento, desde 2.1; lade Valmex  yectado al cierre de mayo.

tambiénesde 1.9 porciento, desde
2.1 por ciento, v la de Scotiabank,
pasda2.0porciento, desde 2.4 por
ciento, respecto alo que tenian pro-

Citibanamex recalcd que, pre-
vioa laselecciones se estimaba una
desaceleracidn del crecimiento eco-
nomico parala segunda mitad del
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2024 y 2025, relacionada con una
caidadel gasto pidblico por la nece-
sidad de una consolidacion fiscal v
los efectos de la politica monetaria
restrictiva.

“La mayor probabilidad de ob-
servar unescenario de disminucidn
de contrapesos que aumentaria la
incertidumbre respecto a la conti-
nuidad de las ‘reglas del juego’ ac-
tuales, deteriora el panorama para
lainversion”, sefald Citibanamesx.

Enelsentidode las altas tasas de
interés por mds tiempo por la cau-
tela, JP Morgan prevé que el Banco
de México (Banxico) reanude sus
recortes hasta septiembre v haga
otro en diciembre de 25

puntos base paraquecie- CAUTELA
rreen 10.50 porcientoel  Unadelas

afio, loque frenariaala  principales
actividad. preacupacionss
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en la politica que puede mermarel
apetito de los inversionistas y que
a su vez desacelere la inversion y
genere cautela”, dijo Quiroz.

EVALUAN ESCENARIOS

Si bien otras instituciones han
efectuado recortes ala estimacidn
del PIB, todavia estin por encima
del consenso, ala espera de eva-
luar edmao se da esta transicidn de
la Presidencia v la evolucidon de la
economia.

La expectativa de Banca Mifel,
ClBancoy Thorne & Associates aho-
raestden.2 porciento, trasel 2.5,
24y 2.4 porciento, respectivamen-
te. Mientras que Vector
prevé un crecimiento de
2.3 por ciento, debajo del
2.4 por ciento previo,

La actividad econdmi-

“Desde una perspec- delosexperios  cadel primer semestre no

tiva de riesgo pais, el pa-  secentraen
noramasigue nublado,lo el manejo

fue tan fuerte como se es-
perabayenel mejor de los

que podria hacer que las  presupuestarioc casoselsegundo trimestre
agencias de calificacién  delasiguiente del afio serd similarala
crediticia vuelvana ocu-  administracion.  moderacidn del primero,

par un lugar destacado v
empujar a Banxico a detenerse en
9 por ciento (en 2025)", indicaron
expertos de JP Morgan.

Enlinea con el consenso de 2.1
porciento estd la perspectiva de Mo-
nex ylade Epicurus Investments,
que recortarondesde 2.3y 2.8 por
clentorespectivamente en este mes.

La directora de andlisis econd-
mico de Monex, Janneth Quiroz,
dijo que serd clave monitorear los
datos de la demandainterna como
la evolucidn del consumo e inver-
sion, v las exportaciones.

“Estos factores son a los que ha-
brd que estar poniendo atencidn y
también alaincertidumbre sobre la
posibilidad de que se dé un cambio

conuncrecimientoeneste
periodode 2.0 por ciento, por deba-
jode loestimado, dijoel subdirector
de andlisis econdmico de ClBanca,
James Salazar.

“El problema es que la segunda
mitad del afo, en un afio electoral,
empiricamente siempre hasidode
menor dinamismoy conlasituacion
de las reformas hay mds probabili-
dad de que se sigan haciendo ajustes
alabaja”, afiadid el experto.

Con las estimaciones mas eleva-
das estd Barclays, con 2.4 porciento,
que recortd desde 2.6 por ciento;
Invex, con 2.5 porciento, pordebajo
del 2.6 por ciento y Masari Casade
Bolsa, con 2.7 por ciento, que ajustd
desde 2.8 por ciento.
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|— FOCOS Monitereo. Sugeren vigilar indi-
cadores clave como la demanda
Proyeccionesalabaja. Lo INtEma, Consumo, iInversian, asi
analistas financieros prevénin- Como las expotacionss
certidumbire v enfriarmiento por
posibles cambios enla Cons- Alaespera. = como sUrgen
titucicn, asi comao un menor nuayos datos sobre la economia,
dinamismo dela econamiaen o per tambien los cambios con
que va del ano los que inicie el nuevo gobiemao.
PANORAMA DESAFIANTE
%
14 1.5%
INSTITUCIOMES ES LA ESTIMACION
Financieras han recortado su Del PIE mas baja, de Signum

expectativa del PIB para este afo  Research; a finales de mayoa pro-
an menos de un mes. vectaba crecer 2.0 por ciento.



