Exageradareaccion
de los mercados tras
las elecciones en
Mexico: JP Morgan
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Por su proximidad con Estados
Unidos, ventajas competitivas pa-
ra la produccidn, posicionamien-
to favorable en relacidn con otros
mercados emergentes y las expec-
tativas de que la relocalizacidn de
empresas (nearshoring) se mate-
rialicen, México sigue siendo atrac-
tivo para la inversidn de cartera,
aungue €so no quita cierta preo-
cupacidn, afirmaron Nur Cristiani,
jefadeestrategia de inversion para
América Latina, v Federico Cue-
vas, estratega de inversidn global,
ambos de JP Morgan.

“Somos optimistas respecto a
México, que ccontinia siendo uno
de nuestros destinos mas convin-
centes en Ameérica Latina v los
mercados emergentes”, asegura-
ron los especialistas. En su reporte
Reflexiones sobre las elecciones en
México, sostuvieron que los re-
sultados del 2 de junio no tienen
implicaciones a corto plazo. Por
tanto, aseguraron, la reaccion del
mercado ha sido significativamen-
te “exagerada”.

Reconocieron que probablemen-
te se verd un periodo de volatilidad
hasta las elecciones de noviembre
en Estados Unidos v hasta que los
activos mexicanos encuentren su
equilibrio después de los recientes
resultados electorales. Debido a lo
anterior, prevén que el fuerte movi-
miento a la baja del peso mexicano
se revertird (al menos parcialmen-
te) en las prdximas semanas.

Ademas, el alto carry trade (es-
trategia que consiste en hacer
inversiones en moneda local para
obtener un beneficio en moneda ex-

tranjera) continia, sobre todo aho-
ra que el Banco de México revalia
el ritmo de la flexibilizacidn de su
tasa de referencia, actualmente en
11 por ciento.

“Encuanto al nearshoring, sibien
hay gran revuelo, en realidad no ha
habido ningiin flujo tangible que
respalde la tesis de que la reubica-
cion de las cadenas de suministro
ha impulsado la apreciacidn masiva
de la moneda local en el diltimo afio
y medio”, destacaron los especialis-
tas de JP Morgan.

Preocupa la excesiva
concentracion de poder

El banco de inversion destaca que
si bien los mercados ya habian
descontado la victoria de Claudia
Sheinbaum, no habian previsto la
posibilidad de que su coalicion obtu-
viera mayoria calificada en el Con-
greso. “Estamos particularmente
preocupados por la falta de contro-
les y equilibrios, lo que aumenta las
posibilidades de concentracion de
poder y deterioro de la autonomia
de las instituciones™.

Los economistas del banco de in-
versidn prevén que en el corto plazo
el presidente Andrés Manuel Lipez
Obrador se concentrard en unos
cuantos cambios como la reforma
del sistema judicial, que incluye ele-
gir a juzgadaores por voto popular.

“Nuestro equipo del banco de in-
version cree que también impulsa-
riala eliminacion de la Ley de Am-
paro, la cual protege la libertad de
los individuos ante acciones puibli-
cas o privadas, para evitar un mayor
bloqueo de su agenda por parte de
jueces locales y federales”, acotaron
los analistas del banco.
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