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Mas minas explosivas, dafiinas ¢
innecesarias en el camino de la
siguiente administracion

La nueva administracion enfrenta
altos riesgos econdmicos y un dile
ma en el ajuste de finanzas publicas.
Pemex presenta pérdidas significati
vas, aumento su deuda y podria en
frentar una degradacion crediticia
que afectaria al pais.

n la Glima de estas opinio-

nes se afirmé que la nueva

administracién encontrara

un campo minado con altos

riesgos econémicos, que el
ajuste de las finanzas publicas del pri-
mer afio es un grave dilema.

Hacerlo como lo planeado seria un
sacrificio de gasto dificil: politicamen-
te y por los graves rezagos evidentes
en salud, eEducacion, seguridad e in-
fraestructura publicas, entre ofros. No
hacerlo generaria fuertes dudas acer-
ca de la sostenibilidad del programa
econdémico y posiblemente una crisis
de confianza.

El estado financiero de Pemex es
ofro grave riesgo. Con altas pérdidas
en el primer semestre (251,000 millo-
nes de pesos| y apoyos piblicos de
capital (145 mmp, ademas de condo-
naciones impositivas), Pemex aumen-
t6 su estado de quiebra a 1.6 billo-
nes de pesos. Tendrd que amortizar
el 22% de su enorme deuda en este
semestre y el préximo y debe un ré-
cord de 360 mmp a proveedores y
contratistas. La posible degradacién
de su calificacién de crédito compli-
caria adn mds su situacién y podria
poner en riesgo la del pais, lo que se-
ria un desastre.

Otras confingencias vendrian de la
entrada en vigor de la reforma judi-
cial y de la posible desaparicién de
los organismos auténomos, en el con-
texto del FMEC v su futura revisién en
2026. La reforma en si misma no vio-
|a el tratado, pero evidentemente pre-
ocupa a los inversionistas por la cali-
dad y el sesgo de trato discriminatorio

de las decisiones que los jueces ele-
gidos “por el puebla” podrian tomar.
A ello se suma la incertidumbre por
los cambios recientes a la ley de am-
paro, con la que las suspensiones de
actos de gobierno no surfen efectos
generales.

A las controversias de la prohibi-
cién de importacién de maiz trans-
génico y la amenaza a la mineria a
cielo abierto, la extincién de los or-
ganismos auténomos causaria con-
flictos en el marco del TMEC —expli-
cito en cuanto la independencia del
Instituto Federal de Telecomunicacio-
nes—. Y la anulacién de la Comisién
de Competencia seria conflictiva, ya
que el tratado le atribuye diversas dis-
ciplinas, cuyo cumplimiento seria du-
doso al pasar a ser una simple oficina
del gobierno.

Ofros problemas surgirian con la
extincién de la regulacién indepen-
diente del sector energético [hoy en
las reguladoras CRE y CNH), si des-
aparece y el gobierno regula a sus
propias empresas. Si la inclinacién
oficial por las paraestatales persis-
te, como todo indica, es casi seguro
que el Estado mexicano enfrente con-
troversias por parte de inversionistas
o los estados socios por falta de pi-
so parejo [disciplinas del TMEC de
nacién mds favorecida, trato nacio-
nal, transparencia, dafio y otras en
los capitulos de inversién y empresas
del Estado).

Ofros aspectos del Plan C, como
la creciente militarizacién del pais y
las reformas anunciadas a las pensio-
nes, podrian causar atin mas desdni-
mo para la inversién.

Todo esto oscurece la favorable co-
yuntura para la inversién y la producti-
vidad que el mundo ofrece a México.
Es autoinfringido, daiino e innecesa-
rio para la aspiracién de un pais con
mas oporiunidades y un mejor futuro
para la mayoria de los mexicanos.




