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El martes se aprobd la reforma a las afores, y ayer 1 de mayo, el presidente firmo
el decreto para la creacién del Fondo de Pensiones para el Bienestar. En esta,
comeo en casi fodas las discusiones, tinos y troyanos han afirmade, per un lado,
que es el robo del siglo y, por el otro, que esta es la soluaén a la malvada
reforma neocliberal que creé las afores en 1997. Como siempre, hay matices y

exageraciones de todos.

Cuande se habla de pensiones, es crucial censiderar que los analisis abarcan
décadas, no afos. La reforma del 97, que cred el sistema individualizado de
pensiones y nos llevé de un sistema de beneficio definide a uno de contribuciones
definidas, era indispensable e impostergable y, con sus dreas de oportunidad,

tuvo efectos posifivos para México. El viejo sistema de pensiones era insostenible,

opace e ineficiente. Incluso, sus remanentes, que son las pensiones de la
generacion de transiaén del modelo ley 73, este afo le costardn al fisco
aproximadamente 1.5 hillenes de pesos. Independientemente, las afores han side
muy positivas para la economia, creando un ahorro interno que ha sido
fundamental para absorber la deuda del Estado —nos debemos a nesotros
mismos y no al extranjero— y que habia permitido, hasta que este gobierno lo

pard, financiar obras de infraestructura muy necesarnas.

Es cierfo que los niveles de aportacion se quedaron muy bajos. Pero la reforma de
2020, una muy buena reforma de este gobiernc, mejoré el sistema con un
aumento gradual de las aportaciones patronales, fortaleciendo las tasas de

reemplazo —porcentaje del Oliime salaric que recibe el pensiecnado como
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ingreso. Cabe notar que ningln sistema de pensiones en el mundo otorga el
100% que promete el gobierno; algunos de beneficio definide le dan con un

altisimo costo fiscal.

Ahora, 2qué hace esta nueva reforma? Transfiere las cuentas de afores de
personas mayores de 70 afios que estén inactivas a un fideicomiso administrado
por Banxico para “copetear” las pensiones de aquellos que ganan mencs que el
salario promedioc del IMSS, que es de 16,777 pesos al mes. Todas las afores
"confiscadas”, por definicién, seran de personas que estaban en la Ley 73, que
i £ - - -
abandonaron” dinero en su afore al no pensionarse por este esquema. La afra
preliminar de 40,000 millones de pesos me parece exagerada, pero incluso si no

lo fuera, para pensiones es muy poco dinero.

Ademas, los posibles beneficiarios son muy pocos. Segin el informe del Infonawit,
la poblacién elegible para el programa de subsidio complementanc de las
pensiones de la generacion afere es minima. Para el 2025, seran 17,000
personas y para el 2030 apenas llegard a 76,000. La reforma es practicamente
inUtl para arreglar el problema de pensicnes; muy poca gente saldra
beneficiada. La razén de propenerlo en este momento es meramente electoral.
Aungue no es una expropiacion a las aferes porque en prinaipic los beneficiarios
podrdan reclamarlas después, la reforma afecta la confianza que la gente y el
sistema financiero tiene en las cuentas, generando incertidumbre sobre su
seguridad tanto para los ahorradores como para les que transaccionan con ellas

y ponen ese dinero a trabajar para bien de la economia y de los pensionados.

Pero el elefante en el cuarto es que, a largo plazo, este “copetec” si representard
un costo fiscal iImportante y no tiene una fuente de financiamiento definida y
creible. 51 a esto sumameos las pensiones ne contributivas y las pensiones previas
al medelo afore, sin reforma fiscal, el Estado mexicano solo estard aqui para

pagar pensicnes.
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