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Powell. Todavia no hay confianza para
actuar; pocos avances contra la inflacion

LaReserva Federal reconocid falta
deprogresoenlareduccidndelain-
flacidon en EU, al tiempo que indicd
que era probable que mantuviera
elevadas las tasas de interés por
mds tiempoenvez de aumentarlas
nuevamente. Al concluir su reu-
nidn, mantuvo por unanimidad sin
cambio la tasa de fondos federales
porsexta decision consecutivaen el
rangode 5.25a5.50 porciento. ...
los datos (de inflacidn) no nos han
dado esa mayor confianza” de que
los recortes de tasas sean apropia-
dos, dijoJerome Powell, presidente
de laFed. —alejondre Moscosa/ PAG. 4

“Estamos preparados
para mantener la
actual tasa objetivo
de fondos federales
durante el tiempo que
sea apropiado”
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POLITICA MONETARIA SIN MOVIMIENTO
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El banco central aseguro que se mantendra atento al flujo
de los datos, puesto gue la inflacion se niega a ceder

w
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El primer recorte ala tasa de los fon-
dos de laReservaFederal (Fed) to-
davialuce lejano, porloque el banco
central reiterd que se mantendria
laexpectativade los datos, y lograr
una mayor confianza en la menor
inflacidn para recortar la tasa de
interés, que se ubicaenunrango de
entre 5.35 y 5.50 por ciento.

Elbanco central tomduna postu-
rade cautela, debido a quelainfla-
cidin e resiste aceder. Hasta marzo,
el Indice de Precios de Consumo
Personal general (PCE, en inglés)
seacelerda 2.7 porciento anual, su
mayor lecturaencuatro meses. En
el primer trimestre promedid una
inflacion de 2.6 por ciento.

“El Comité no espera que sea
apropiado reducir el rango objeti-
vohasta que haya adquirido mayor
confianzaenquelainflacidon avan-
za de manera sostenible hacia el
2.0 porciento”, indicd laFed ensu

comunicado, cuya decision fue de
forma undnime.

Enconferencia, el presidente de
laFed, Jerome Powell, subrayd que,
enloque vadel afio, losdatosnoles
han dado esa mayor confianza de
quelainflacidn tiene una trayecto-
riaclaraalabaja.

“Es probable que lograr esa ma-
vor confianza lleve mds Hempode lo
previsto, Estamos preparados para
mantener laactual tasa objetivode
fondos federales durante el tiempao
que sea apropiado”, dijo Powell.

Analistas de Wells Fargo subra-
yaron que el revés en la obtencidn
de confianza en que la inflacidn
estd en una trayectoria sostenible
de regreso al 2 por clento reforzd
su perspectiva de que cualquier
reduccidn de la tasa de los fondos
federales alinestd al menos un par
de reuniones de distancia.

Debido al mandato dual de la
Fed, en el que deben procurar la
estabilidad del empleo, Powell dijo
quehamantenido solidez, pero que
estin preparados para respondera
un debilitamiento.

“Sabemos que reducir demasia-
do pronto o demasiado la politica
(monetaria) podriadarlugarauna
reversion del progreso. Lo hemos

visto con la inflacidn. Reducir de-
masiado tarde o demasiado poco
podria debilitar indebidamente la
actividad econdmica y el emplea”,
ahadid el banquero central.

HASTA CIERRE DEL ANO

Conla postura de laFed, el mercado
nodescarta que el primer recorte de
latasa de interés sea hasta noviems-
bre, cuyva probabilidad ronda el 44.0
por ciento, y serfa de 25 puntos base,
segiin el seguimiento del Chicago
Mercantile Exchange (CME).

Sin embargo, este movimiento
serd conforme alaevolucidon de los
datos como la inflacidn, pero una
clave serd el de la ndmina no agri-
cola que se publicard este viernes,
correspondiente a abril.

“La Fed confirma que serd mds
cautelosa. .. los mercados estdn
difuminando las expectativas de
que (el recorte) pueda ser en junio
o septiembre v empuja la probabi-
lidad de un primer recorte sobre
todo hacia final del afio”, dijo a EL
FinancIERG-BLOOMBERG, Joel Vir-
gen, analista econdmico del sector
financiero con base enNueva York.

Alberto Bernal, director de es-
trategia global de XP Investments,
prevéque lainflacidn cedaalolargo
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del afio, pero la progresidn se ha
estancado en meses recientes.
“LaFedsivaarecortarafinaldel
afo, es consistente con el modelo de
inflacidn yvaaterminaren 2.4 por
cientoel 2024, ahoraestamosen 2.8
por ciento. 5i baja esos 40 puntos
base, laFed deberia recortar en dos
ocasiones la tasa”, dijo Bernal.

BIEM WISTO POR EL MERCADO

Una de las acciones que fue bien vis-
tas por el mercado esque, a partirde
junio, el Comité reducird el tamafio
de la hoja de balance con la dismi-
nucion de la tenencia de titulos del
Tesorode 60 mil millones de ddlares
a 25 mil millones de ddlares.

“La intencion de disminuir la
hoja de balance es quitar liquidez
de la economia, porque cuando la
aumentan, lo que hizo el banco cen-
trales recomprarbonos y proveer a
los bancos de liquidez”, dijo el eco-
nomista en jefe de Rankia Latam,
Humberto Calzada Diaz.

Ademds, para los mercados, el
tono de la Fed no fue tan agresivo,
e incluso, Powell dijo que es poco
probable que el préximo paso seaun
aumentoala tasa de interés, pues
desde su perspectiva es adecuado
el nivel de restriccidn monetaria.

“El hecho de que la Fed no haya
aprovechado la oportunidad para
adoptar un tono agresivo sugiere
que los recortes de tipos de este afio
todavia estdn sobre la mesa”, dijo
Ryan Sweet, economista en jefe de
EU en Oxford Economics.
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Ganando confianza

La Fed mantuvo sin cambios |3 tasa de Fondos Federales « achartih que la
baja de su redito comenzara hasta ver senales de gue la nflacion s
encaming a su marca del 20 por ciento.

Inflacion y politica monetaria de EU
® Trayectoria mensual

==Taza da fondos federalkes == |nflacidan al consurmidar

] a1 ey
ativas
75
5.5 53
35
0
Qo L |
l:‘\E : JL,N] l EME | .'L'NJ L PSR T-MYI oI [
2022 022 2024

Fuente: Beserva Federal, BLS v CPME FedWistch

DESCARTA CAMBIOS. lcrome Powell, presigente de a Reserva Federal de EU



