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Bajade
tasassera
gradualy
cautelosa:
Rodriguez

Paso a paso. Tarea de Banxico contra la
inflacion no ha concluido; persisten retos

Elprimerrecorte alatasade interés
no significaque labatallacontrala
inflacion haya concluido, advirtio
Victoria Rodriguez. Al contrario,
dijo a EL FINANCIERO la goberna-
dora de Banxico, ante los riesgos
que hay parallevarelindicadorala
metade 3.0 por ciento es que se ac-
tuard con cautela. En las proximas
reuniones de politica monetaria
seguro se discutiran nuevas bajas,
pero se valorardan una a una con
base en los datos disponibles.
—Enrique Quintana / PAG. 4

“Tenemos un entorno
incierto, con retos,

v debemos ir paso a
paso, ser cautelosos,
NO apresurarnos,
analizando inflacion
v la informacion
disponible™

VICTORIA RODRIGUEZ CEJA
Gobernadora de Banxico
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El primerrecorte alatasadeinterés
nosignifica que labatalla contrala
inflacion haya concluido. Porel con-
trario, ante los riesgos que existen
para llevar al indicador a la meta
de 3.0 por ciento es que hacia ade-
lante se actuard con cautela y paso
apaso, asegurd Victoria Rodriguez
Ceja, gobernadora del organismo
monetario.

Tras recortar la tasa de interés
en 25 puntos base, paradejarlaen
11 por ciento después de un afo
sin movimientos, labanquera cen-
tral expresoé que en las proximas
reuniones de politica monetaria
seguramente se discutirdn nuevas
bajas, pero se valorardn una a una
con base en datos disponibles.

“Cuando las condiciones macro-
econémicasy el panoramainflacio-
narionos permitan realizar ajustes
alatasadereferenciaadicionalesal
que ya tenemos, considero que se-
rian graduales. Tenemos un entorno
aunincierto, conretos, ydebemosir
pasoa paso, ser cautelosos, no apre-
surarnos, analizandolainflaciony
lainformacién disponible en cada
decisién y actuando en consecuen-
ia", dijo en entrevista con Enrique
Quintana, para EL FINANCIERO.

En marzo de 2023 la Junta de
Gobierno del Banco del México
llevé la tasa de interés al maximo
de 11.25 por ciento. Aunque se
mantuvo por un afo, en este lapso
la desinflacién progresé de forma
muy importante, recapituld.

Loanterior fue posible graciasa
las acciones de politicamonetariay
al desvanecimiento que se ha visto
delos choques de la pandemiay de
la guerra. De esta manera, subrayo,
lainflacion general y subyacente es-
tan por debajo de los maximos que
alcanzaron afinales de 2022. Estos
factores incidieron en su decision
de recortarla tasa.

Noobstante, “latarea de Banxico
no haconcluido”, ya que sibien pre-
vén que haciaadelante la inflacion
general y subyacente continien con
unritmoalabaja, persistenretosen
estas previsiones. Por ello, el balan-
ce de riesgos para el indicador se
encuentra sesgado al alza.

En su comunicado de la deci-
siénde politica monetaria el banco
central anot6 como riesgos al alza
la persistencia de la inflacion sub-
yacente, depreciaciéon cambiaria,
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Banxicomanejara
concautelarecortesa
latasa:RodriguezCeja

En préoximas reuniones se discutiran nuevas bajas, con base en los datos disponibles

PASO A PASO. Ajuste

sdicior

“De materializarse
unriesgo al alza, la
inflacion seguiria
disminuyendo mas
gradualmente”

VICTORIA RODRIGUEZ CEJA ¢

3eS 4 la lasa

serian graduales. dijo Rodriguez Ceja

“Los procesos de
desinflacion son
complejos, no
lineales y pueden
tener presiones”

mayores presiones de costos, que la
economia muestre una resiliencia
mayor a la esperada, afectaciones
climdticas, y un escalamiento de
conflictos geopoliticos.

Enlosriesgosalabajaestan una
desaceleracion de laeconomia glo-
bal mayor a la prevista, un menor
traspaso de algunas presiones de
costos y que los niveles mas bajos
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PROCESO DESINFLACIONARIO CONTINUA

Un diadespués del recorte a latasa
deinterés, el INEGI informd que lain-
flacion general repunto en la primera
quincena de marzo a4.48 por ciento
anual. Ante esto, Victoria Rodriguez,
gobernadora de Banxico, reconocio
que “lainflacion todavia no muestra
un punto de inflexion a la baja”,

La inflacion se ubico por arriba
del 4.35 por ciento previo, a lo cual
la banquera central califico como un
“incremento marginal” por alzas en
los energéticos y pecuarios.

del tipo de cambio contribuyan mas
deloesperadoamitigar ciertas pre-
siones inflacionarias.

“Reducir 25 puntos base nuestra
tasade referencia de ningtin modo
significa que hemos dado por con-
cluido el combate a la inflacién o

, que consideremos que el problema

ESFE

estaresuelto. Efectivamente ha ha-
bido unavance importante, peroen
lamayoria de las economias avan-
zadas y emergentes, y nuestro pais
incluido por supuesto, atin tenemos
un tramo por recorrer”, enfatizé.

COMPROMISO CON EL MANDATO
Enlafasedeinicioenlosrecortesal
referencial, Rodriguez Ceja acentué
que todos los miembros de laJunta
de Gobierno estdn comprometidos
consumandatoy coinciden en que
es necesario continuar con los es-
fuerzos para consolidar el entorno
de inflacion baja y estable.
Todaslas opiniones son valiosos
aportes en la toma de decisiones
para la politica monetaria, puntua-
lizé. Con ello, descart6 que gene-
re alguna preocupacion que en la
pasada reunion se optara por un

“Los precios de los servicios se
han visto afectados por diversas
presiones de costos acumulados que
se han estado traspasando con cierto
rezago... por supuesto seguiremos
atentos al panorama inflacionario en
general como se vaya desarrollando”.

Ahondd en que la experiencia in-
ternacional muestra que los procesos
de desinflacion son complejos, no son
lineales y, en el caso del caminoala
meta, los componentes de la inflacion
pueden tener presiones. —t. Quintana

recorte por mayoria y no en una
votaciéon undnime.

“Entodos los bancos centraleses
normal yocurre continuamente que
haya decisiones que se tomen por
mayoria”, confirmé. Lasubgoberna-
doralrene Espinosa votd a favor de
mantener latasaen 11.25 porcien-
to; lagobernadora Rodriguez Ceja
ylos subgobernadores Galia Borja,
Jonathan Heath y Omar Mejia se
inclinaron por el ajuste a la baja.

Precisamente en las decisiones
de politicamonetaria es quelaJunta
considera diversos factores, entre
elloslos movimientos de la Reserva
Federal; sinembargo, nosesiguen
mecanicamente y se hademostrado
en el actual ciclo, enfatizé.

“La Reserva Federal mantuvo
nuevamente sin cambio su tasa de
referencia y nosotros optamos ya
por una reduccién. Creo que cada
banco central toma sus decisiones
de acuerdo a las condiciones que
prevalezcan en su pais. Entonces,
€n nuestro caso seguiremos pen-
dientes de las decisiones que vaya
tomando la Reserva, pero entre
muchos otros factores”, concluyé.



