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INEGI. Acelera INPC a 5.61% anual en Ia primera quincena
de julio por presiones en bienes agropecuarios y energeticos

Por tercera quincena consecutiva,
la inflacion en México se acelerd v
se fue hasta 5.61 por ciento anual
enlaprimera mitad de julio.

Esteresultado, que fue impulsado
por el repunte en los precios de los
productos agropecuarios y de los
energéticos, se trata del nivel mas
elevado en 14 meses, desde mayo
del 2023,

Lavariacion quincenal del INPC
también sorprendid al ubicarse en
0.71 por ciento, muy porencimade
laexpectativa de 0.47 por ciento.
—Alejandro Moscosa | PAG. 4
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Alaespera.Fara Capital Eoono-
mics, para la decision de Banxico
sard clave el reporte del PIB del
segundo trimestre, v la inflacion
detodo el mes Datos mas
fuertes de o esperado en estos
indicadores cerrarian la puerta a
recortes.
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Subyacente. Para Pantheon
Macroeconomics, [a inflacian
subyacente sugiers que Banxico
podra recortar a tasa en agosto.

Riesgos. Para Banco Bass, |a
inflacian mayor alo esperado
aurmenta la probabilidad de que
Banxicomantenoa la tasa sin

CAMDIOE Dor Imids pEmpo.
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SORPRENDE AVANCE

InflacionenMeéxico
repunta 5.6%,sunivel
masaltoenl4meses

Impacta fuerte alza en los precios de bienes agropecuarios vy en los energeticos

-
ALEJANDRO MOSCOSA

mmoscosai@elfinanciero.com.mx

La inflacidn en México se acelerd
por tercera quincena consecutiva
y trepd hasta 5.61 por ciento anual
en la primera mitad de julio, que
significt sulectura mds elevadaen
14 meses, desde mayo del 2023, im-
pulsada porel repunte enlos precios
delas frutasyverduras, asi comoen
los energéticos.

Otrodato que sorprendid negati-
vamente fue lavariacién quincenal
del indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC), de 0.71 por
ciento, muy por encima de la ex-
pectativa de 0.47 por ciento. Este
repunte fue el mas elevado, paraun
mismo periodo desde 1996, segtin
los registros del INEGL

El repunte de los precios sigue
obedeciendoal rubro nosubyacen-
te, que marcd una inflacidn de 10.64
por cientoanual.

“Las malas condiciones clima-
ticasy los factores externossiguen
causando estragos y son la principal
causa del deterioro de la inflacidn
este afio”, dijo Andrés Abadia, eco-
nomistaenjefe para LATAM enPan-
theon Macroeconomics.

En contraste, la inflacidn subya-
cente se moderd a 4.02 por ciento
anual en la primera mitad de julio,
la tasa més baja desde la segunda
quincena de febrero del 2021.

A pesar del repunte en los pre-
cios, los analistas de Citibanamex
subrayaron que en los préximos
meses la inflacidn retome su tra-
yectoria gradual alabaja, perocon
un sesgo al alza,

MAL SABOR

Elincrementode preciosen los pro-
ductos agropecuarios fuede 14.33
por ciento anual en la primera quin-
cenade julio, su tasa més elevada
desde octubre del 2022, Este au-
mentorespondid al comportamien-
to de las frutas y verduras, cuya
inflacidn fue de 25.69 por ciento
anual,la mds alta desde la primera
quincena de agosto del 2017.

De este rubro, el chayote reportd
una inflacidn anual de 121.65 por
ciento; el jitomate 81.27 por ciento;
v lacebolla 47.66 por ciento.

“Lallegada de la temporada de
lluvias ha resultado en algunas
mejoras en los niveles de sequia.
Noobstante, creemos queel efecto
positivo tardaria en materializarse
al menos un par de meses ante el
rezagode las cosechas”, seflalaron
analistas de Banorte.

"Esperamos que el shock de los
precios de los alimentos perece-
deros se revierta en cierta medida

antes de fin de afio, pero mientras
tanto, estaremos atentos a posibles
efectos de segunda ronda (contami-
nacidn) de los componentes de lain-
flacidn subyacente (porejemplo, los
alimentos fuera delhogar)", indicd
Alberto Ramos, economistaen jefe
para América Latina, de Goldman
Sachs.

También destacd el aumentoen
la inflacidn de los energéticos en
9.16 por ciento anual, la més alta
desde finales del 2021.

En inflacidn subyacente se ob-
servd una lectura mixta. En las
mercancias fue de 3.08 por ciento
anual en las primeras dos semanas
de julio, la menor desde febrero del
2016. Sinembargo, en los servicios
fue de 5.17 por ciento anual, ace-
lerdndose desde el 5.12 por clento
del cierre de junio, impulsada por
el rubro‘otros servicios”,

DILEMA DE BANXICO

Estosdatos son con los que Banxico
llegard asudecision del Bde agosto,
dia en el que también se publicara
la inflacién de todo julio; no obs-
tante, los de la primera mitad de
juliosugieren que el banco central
opte por dejar en 11.00 por ciento
latasa de interés.

“El informe es otro motivo de
preocupacidn para Banxico. Noes
sorprendente que esternos perdien-
do conviceidn respecto del recorte
de 25 puntosbase. . . la gran sorpre-



sa en materia de inflacién podria
actuar como unelemento disuasivo
para la mayoria de los miembros,
vaque, al final, lainflacion general
es el indicador objetivo”, destacd
JPMorgan.

Monex dijoque “siguen preocu-
pando los precios de los servicios,
va que llevan dos afios situdndose
por encimadel 5.0 porciento anual.
Banxico tendra que considerar si
estos factores no impiden recortar
latasa”

Invex precisd que mantiene la
expectativade que el Banco de Mé-
¥ico no moverd su tasa de interdsde
referencia en la proxima reunidn
del 8 agosto debido ala persistencia
de “factores idiosincraticos™

Para analistas de Citibanamex,
la sorpresa inflacionaria v a la di-
ndmica del peso en dias recientes
incrementan los riesgos para que
Banxico decidaserextremadamen-
te “cauteloso” v no recortarsu tasa
enagosto.

Mo obstante, sefialaron que la
Juntade Gobiernodeberia respon-
der al panorama inflacionario en
su conjunto, y no exclusivamente
a factores de riesgo en el margen
que no implican un deterioro en
el agregado. Por ello, siguen esti-
mando un recorte de 25 puntos en
la reunidn de agosto.

BAJO PRESION

7.99%

DE AVANCE ANUAL
Registraron los alimentos y
bebidas no alcohdlicas a la
primera quincena de julio.

6.31%

DE CRECIMIENTO

Se registrd en los precios de los
alimentos en restaurantes ¥ en
las tarifas de hoteles.
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Se extiende la escalada

La inflacin al consumidor registrd su tercera quincena consecutiva al alza,
alcanzando su mayor nhvel desde la segunda mitad de mayo de 2023; las
presicnes siguen concentrandose en las frutas, verduras v el gas LP.
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Los que mas subieron
B Variacién porcentual anual a la 1a guincena de julio 2024
000 150,00
Chayote 121.65
Jirmiate

Tomate verde
Cebolia
Calabacita
Zanahoria
Maranga

Guayaba
Lechuga y ool
Aguacate

Ejotes

(Gas domestico LP

Fuente: IMEGI



