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Habra sorpresa

A finales de la semana pasada, la encuesta que quincenal-
mente realiza Citibanamex, dirigido por Manuel Romo, en-
tre los analistas del mercado sefialaba mayoritariamente
que esperaban que la Junta de Gobierno de Banco de Mé-
xico, que gobierna Victoria Rodriguez Ceja, disminuyera
en 25 puntos base la tasa de referencia y consideraban sélo
como una posibilidad que la baja fuera de 50 puntos base.

Sin embargo, la situacién cambio con mucha rapidez,
al menos en las expectativas de los analistas. El Sistema de
la Reserva Federal (Fed), encabezado por Jerome Powell,
anuncio que bajd 1a tasa de referencia en 50 puntos base. A
esta determinacion le siguieron la de los bancos centrales
de Jap6n y China, es decir, se abrié un canal de baja en las
tasas de interés.

Adicionalmente, el Inegi, encabezado por Graciela
Marquez, informo que la inflacion habia tenido su menor
crecimiento en siete quincenas, al tener el menor avance
para los primeros quince dias de septiembre en 10 afios.
Obwvio, es decir que el dato fue menor al esperado por el
consenso de los analistas.

Este crecimiento en la inflacién demuestra que efecti-
vamente inicié una gran oportunidad para que la Junta de
Gobierno de Banco de México vaya un poco mds alld en
la posicién acomodaticia, puesto que tendria espacio para
salir de la politica restrictiva que claramente ha tenido y,
desde una menor inflacion, tener la oportunidad de ayudar
tanto a la recuperacion del crecimiento como el mejora-
miento del perfil de las finanzas piblicas en el cambio de
gobierno.

Hoy se tomard la decision que se conocerd el jueves jun-
to con el comunicado de la Junta de Gobierno, sin embargo,
el Padre del Andlisis Superior considera que dard un paso
mds grande.

REMATE JUSTIFICADO

La semana pasada Julio Carranza dijo algo asi como que
los miembros de la Asociacion de Bancos de México (ABM)
estaban a favor de la reforma judicial, pero que en lo que
podrian llamarse las leyes secundarias se podian hacer
correcciones.

El Padre del Andlisis Superior coment6 en sus espacios
en Imagen que se trataba de una declaracién innecesaria,
tardfa y que llamaba mucho la atencién con el silencio que
habia guardado este gremio durante el proceso de negocia-
cion de esta reforma en el Congreso de la Union.

Carranza converso en radio con el Padre del Andlisis
Superiory le dio explicaciones que, de entrada, son razona-
bles y deben ser atendidas de un hombre que se ha carac-
terizado por lograr buenos resultados a favor de la banca.
En primer lugar, destacd, sin darle la vuelta a las declaracio-
nes, que quizd no fue suficientemente explicito en sus di-
chos. En todo momento, les hubiera gustado que la reforma
judicial fuera mds tersa y que no generara tantas tensiones.

Habria que destacar que gran parte de la volatilidad
que se ha registrado desde la victoria electoral de Claudia
Sheinbaum se explica por los sobresaltos que han causado
tanto la reforma como las posiciones maniqueas en los dos
lados de la estructura.

Sefialo, ademas, que tiene una gran confianza en que ya
con el nuevo gobierno, la negociacion de las leyes secunda-
rias sea mucho mds razonable y logre cumplirse el objetivo
final de las reformas de este tipo.

Recordd, con argumentos en la mano, que los bancos
acordaron con el gobierno que estd por terminar que, sino
habia cambios en las leyes financieras, tendrian mayores
oportunidades de crecer.

Si analiza todos los indicadores de la banca encontrard
que hoy prestan mds y mejor, lo que ha permitido la recu-
peracion de la economia. Silas tasas de interés alos clientes
han subido tan poco durante este sexenio, a pesar de la cri-
sis inflacionaria derivada del covid-19, es en buena medida
porque la banca bien capitalizada y regulada ha tenido una
de las competencias mds grandes de toda su historia.

El presidente de la ABM es, en muchos sentidos, uno
de esos personajes como los que debe haber en toda la
iniciativa privada. Comprometido con su sector, quien estd
dispuesto en todo momento a dar la cara por €L

REMATE EXPLICADO

Torredn es una ciudad que parece haber encontrado la ma-
nera mas eficiente de brindar seguridad a sus pobladores. El
municipio que gobierna Roman Alberto Cepeda invierte el
18% de sus ingresos en capacitacion, examenes de confian-
za para sus policias, asi como un muy completo sistema de
videovigilancia que ha logrado que 70% de los habitantes
diga que se siente seguro.



