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EFECTODE LA VEDA ELECTORAL: BoeM

Disparan comicios
la circulacion de
efectivo en México

BRAULIO CARBAJAL

En 2023, el crecimiento anual pro-
medio de la circulacidn de mone-
das vy billetes en el pais fue de 3.1
por ciento, sin embargo, en enero
de 2024 pasd a 9 por ciento, para
posteriormente, a inicios de febre-
ro comenzar a crecer hasta cerrar
el mes con un dinamismo anual de
14.2 por ciento, nivel que no se ob-
servaba desde laetapa de la pande-
mia de covid-19, sefiald el Banco de
México (BdeM).

Este repunte, explico el banco
central en un reporte, coincidio
con las semanas en las que se dis-
persaron por adelantado los recur-
sos correspondientes al segundo v
tercer bimestre de 2024 de diversos
programas sociales del gobierno
federal, debido a la veda electoral.

“El cambio en el calendario pro-
vocd gue en los primeros dos meses

del afio se dispersaran los recursos
que, bajo un calendario habitual, se
hubieran distribuido a lo largo del
primer semestre del afio”, sefiald en
un documento titulado Evolucidn
reciente de la demanda de billetes y
monedas en México.

A finales de febrero, de acuer-
do con informacidn histdrica del
BdeM, la base monetaria del pais,
es decir, la suma de billetes y mo-
nedas en circulacion en territorio
nacional, superd la barrera de los
3 billones de pesos, cuando a las
mismas alturas del afio pasado la
cifra rondaba los 2 billones 600 mil
millones,

Efecto temporal

En su reporte, el banco central
detallé que las transferencias aso-
ciadas con programas sociales del
gobierno federal suelen tener un

efecto sobre la circulacidn de efec-
tivo en la economia, toda vez que
cada bimestre que se transfieren es-
tos recursos a la poblacidn, las insti-
tuciones encargadas de realizar su
pago o transferencia demandan una
mayor cantidad de efectivo, con lo
que se incrementa temporalmente
la circulacidn de dinero.

Estos recursos se entregan ya
sea mediante pago en efectivo o
mediante depdsitos bancarios a la
vista, que la poblacién beneficiaria
suele retirar via cajero automatico.
No obstante, aclard que es impor-
tante notar que dichos repuntes son
transitorios, toda vez que el flujo de
retiros tiende a disminuir significa-
tivamente al mes siguiente.

Asimismo, sefiald el instituto
central, es usual observar un incre-
mento en la demanda de dinero en
los meses previos a la celebracion
de elecciones federales en México.

“Esto refleja en parte los efectos
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asociados con el adelanto en la dis-
tribucidin de recursos de programas
sociales debido a la veda electoral.
Dichos repuntes han sido transito-
rios de modo que la variacién anual

sLajornada

en la demanda de billetes y mone-
das suele disminuir en los meses
posteriores a la eleccion.”

La circulacion de billetes y mone-
das en México aumentd de forma

extraordinaria en el inicio de la pan-

A finales de
febrero la base
monetaria del
pais supero la
barrera de 3
billones de pesos

Billetes

3.0

28

26

2.4
May 22

Fuente: Banco de México

demiade covid-19. En particular, es-
ta variable registrd un crecimiento
anual promedio de alrededor de 18
por ciento en los dos afos posterio-
res amarzo de 2020, alcanzando un
maximo de 25 por ciento en febrero
de 2021, cuando antes de la emer-
gencia sanitaria los crecimientos
rondaban en el 3 por ciento.

Esta mayor demanda, explica el
BdelM, fue debido a motivos precau-
torios, asociados con la necesidad
delos hogares por mantener efecti-
vo para poder hacer frente a gastos
inesperados (por ejemplo, por mo-
tivos de salud), o bien para reducir
la posibilidad de un contagio enlos
travectos para realizar operaciones
bancarias.
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Posteriormente, continug, sobre
todo a partir de la segunda mitad
de 2022, se comenzd a observar
una desaceleracidn en la tasa de
crecimiento de los billetes y mone-
das en circulacion, resultado sobre
todo de dos factores. En primer lu-
gar, el desvanecimiento de la pan-
demia, dado que en la medida en
que los hogares percibieron que se
redujo la probabilidad de tener que
hacer frente a gastos inesperados,
disminuyd la necesidad de acumu-
lar activos liguidos por motivos
precautorios.

En segundo lugar, el ciclo de alzas
en la tasa de politica monetaria que
se comenzd a aplicar en México a
partir de junio de 2021, indujo un
aumento en el rendimiento de los
instrumentos a plazo a disposicidn
de los hogares, lo que hacia mds
rentable tener el dinero invertido
que guardado en efectivo.

monedas en circulacion
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