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Menor déficit

en2025sera
unabuena
senal:expertos

Inversionistas. Consideran necesario gue haya una
consolidacion fiscal pese a no llegar a 3 por ciento del PIB

Una baja en el déficit fiscal del Go-
biernohaciael 2025 serd unabuena
senal, independientemente de que
esténollegue a3 por cientodel PIB,
consideraron inversionistas.

Se trata, dijeron, de uno de los
temas que mayor atencion le estan
poniendo, y més con lallegadadel
nuevo gobierno, pues, consideran
necesariose fijenlasbases paraque
haya una consolidacién fiscal, aun-
que esta sea de manera paulatina.

Dijeron que se estaria mandando
una senal correcta y dejaria alos
inversionistas, relativamente tran-

“Si no se logra

un déficit de 3.5%,

pero se observa un

esfuerzo, el mercado

lo interpretari

positivamente”
ABRIELA SONI

Directora de Estrateglas

de Inversion de UBS México

quilos. El gobierno entrante puede
ser capazdedisenar una politicaque
mantengaladisciplina, aseguraron.
—A. Moscosa /F. Gazcon/PAG. 4
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Unode lostemas de mayor atencién
por parte de los inversionistas ante
lallegada del nuevo gobierno es que
realmente haya un esfuerzo porlo-
erar la consolidacidn fiscal, aungue
esta sea de manera paulatina.
Sibienlavirtual presidenta elec-
ta Claudia Sheinbaum prevé que el
déficit se reduzea a 3.5 por cento
del PIB en 2025, desde el 5.9 por
ciento de este afio, el mercado no
veria malsi no se alcanza el objetivo
planteado, pero serd importante
que haya una reduccidn, sefialaron
expertos.
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Gabriela Soni, directora de Es-
trategias de Inversion en UBS Mé-
xico, explicd que si no se logra un
déficit de 3.5 por ciento del PIB en
2025, pero se observa un esfuer-
zo por lograr la conselidacidn, el
mercado lo puede interpretar po-
sitivamente, e incluso aunque sea
undéficitde hasta 4.5 por cientoel
proximo afio.

“Seestarfa mandando una sefal
correcta ydejarfaalos inversionis-
tas relativamente tranquilos, pero
si no se ve esa intencidn de redueir
el déficit v vamos a seguir viendo
niveles arriba de 4.5 por ciento del
PIB entonces veriamos cambios es-
tructurales (enla economia)”, dijo.

Seestimaque enel presente afio,
el déficit, en sumedidamdsamplia,
medido con los Requerimientos
Financieros del Sector Piblico
(RFSP), serd de 5.9 por ciento del
PIB, el més elevado en tres décadas.

Alejandro Padilla, economista
en jefe de Banorte, confid enque “el
gobierno entrante puede ser capaz
de disefiar una politica fiscal que
mantenga la disciplina en el gasto
vdisminuyael déficit fiscalen 2025
acercade3o03.5 porciento del PIB,
sin generar unarecesiony sinnece-
sidad de una reforma fiscal”.

“Es importante que manden la
sefial de que cumplirdn conlos ob-
jetivos fiscales de los Pre-Criterios
2025, en donde prevén un mayor
déficit este afio y luego disminuye
en los proximos afios, para tener
un marco macro estable”, recaled.

Sefiald que fue muy clarala sefial
que mandd recientemente el secre-
tario de Hacienda, sobre tener esa
disciplina fiscal y reducir el déficit,

asicomo mantener undidlogo con
las agencias calificadoras ycon los
mercados, porque eso permitird a
México mantener su actual perfil
crediticio.

Sin embargo, Luis Gonzali, di-
rector de inversiones de Franklin

Templeton, dijo que el escenario
base es lo dicho por Sheinbaum,
pero siel déficit es mayora 3.5 por
ciento serfa una mala noticia y el
mercado actuariaen consecuencia.

Afadid que el secretario de Ha-
cienda, Rogelio Ramirez de la O,
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también planted llevar el déficita
unatendencia que sea consistente
con ina razdn deuda,/PIB estable
por lo que es de esperar que baje el
priximo afio. “Seria positivo verlo
(el déficit) un poco méds abajo, creo
que mandaria una sefial correctay
el mercado los premiaria; verfamos
unareaccion positiva del mercado™

PREOCUPACION

Segiin UBS existe lapre- SOBERANO
ocupaciondeque puedan Loz analistas

persistirdéficitsmdsam-  advierten

plios, particularmentesi  gue niveles

seposponenlosesfuerzos  de déficit

paraaumentarlosingre- encimade

535 delPIE
“Hay muchas dudas afectarianla

por parte de los inversio-  nota soberana

sos tributarios.

nistas... hay presiones del pais,
del lado del gasto como
los programas sociales o pensiones
gue son gastos que no se pueden
recortar; tienes mayores intereses
v el inversionista cree que puede
ser el inicio de una trayectoria de
déficit mds alto y no estan todavia
tan convencidos de que se logre la
consolidacién”, dijo Soni.

Jorge Pefia, profesor de eco-
nomifa en la UNAM, coincidid en

|_ FOCOS

Impacto. Fara el IMCO, encaso
de que el défict semantenaa
par encima de 5 por ciento

del PIB, de entradla, habria un
incremento de ladeuda para
financiar este saldo negativo, lo
que asuvez sereflejariaenun
mayor costo financiero.
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esta preocupacion por parte de in-
versionistas de que no se logre la
consolidacion fiscal para el 2025,
debidoal cambio en las condiciones
MACToecondmicas.

“El mayor riesgo es que las cali-
ficadoras castiguen a México porel
tema de las reformas estructurales
y se plerda el grado de inversidn,
provocando salida de capitales de
nuestro pafs, devaluando
la moneda de manera in-
evitable”, dijo.

Diego Diaz, coordina-
dor de Finanzas Piiblicas
por del IMCO, alertd que en
caso de que el déficit no se
reduzea y semantenga al-
rededordel 5 06 porciento
del PIB, el pais correria el
riesgode unadegradacidn
crediticia e incluso de pér-
dida del grado de inversién.

Advirtit que en ausencia de una
reforma fiscal es complicado una
reducridn del déficit dela magnitud
gue se propone, yaque se obligard a
recortarel gastoen un momentoen
elque este enfrenta presionesalalza
por gastos ineludibles, en el costo
financiero de la deuda, pero sobre
todo por los programas sociales.

Recesion. Para algunos exper-
tos, disminuir de golpe el déficit
fiscal a niveles de 3 5%, como o
plant2a Sheinbaum, podria llevar

Ajustes. Fara Hacienda, lare-
duccidn del déficit a 2.5% del PIB
implicara un recorte al gasto de
B33 mil millones de pesos.
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al pais a una recesicon economica.

CONSOLIDACION
5.0% 3.5%
DEL PIB DEL PIB

Es el prondstico del déficit pabli-
co para &l presente afio, segun
la Secretaria de Hacienda.

Seria el déficit fiscal para 2025,
sefald recientemente la prasi-
denta electa Claudia Sheinbaurm.
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La meta seria bajarlo

i bien Claudia Sheinbaurm planted que la meta del déficit baje a 35 por
ciento del FIE para 2025, desde el 5.9 previsto para este ano, & mercado no
veria mal si no se alcanza el objetivo planteado, pero serd importants que
haya una reduccidn

Requerimientos financieros del sector piblico
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