Reformas, los riesgos

e entre los distintos ele-

mentos de riesgo para

la economia mexicana,

sin duda alguna, el que

prevalece es el Plan C
del presidente Andrés Manvel
Lépez Obrador.

Un conjunto de elementos de ries-
go ha estado presente en las dltimas
semanas:

1.- La preocupacién por el ele-
vado nivel del déficit fiscal de 6%
y el compromiso del gobierno para
reducirlo al 3-3.5%, sin una reforma
fiscal de por medio;

2.- La fortalecida candidatura del
expresidente Donald Trump y su
discurso anti México;

3.- El riesgo Pemex, con su abul-
tada deuda y el enorme y creciente
apoyo que le estd brindado el go-
bierno mexicano, en el contexto de
notable debilidad en las finanzas
publicas;

4.- La decision de Elon Musk
de posponer su inversién inicial de
5 mil millones de délares y total de
10 mil millones de délares, en Mé-
xico, hasta saber qué pasa en las
elecciones de EU.

5.- El Plan C del Jefe del Ejecu-
tivo para alcanzar la mayoria ca-
lificada en el Congreso y con ella
hacer cambios en La Corte, el INE,
la formalizacién del control total de
lo Guardia Nacional, por parte del
Ejército Mexicano.

El Plan C representa en pocas
palabras, todo el poder para el
Presidente de México y su partido
hegeménico.

El presidente Lépez Obrador,
en su Oltima jugada, heredaréa a
su sucesora, la posibilidad de que
cambie, la Constitucién Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, sin
que nada, ni nadie, pueda evitarlo.

Lo dijo reiteradamente en sus con-
ferencias mafaneras desde hace
meses.

El mensaje fue claro y contun-
dente. Pidi6 a los ciudadanos que
votaran por el partido en el poder
para lograr la mayoria calificada
en el Congreso y poder hacer los
cambios que permitan la eleccién
de jueces, ministros y magistrados
por votacién popular; desaparecer
al INE (al menos como lo conocia-
mos hasta hace poco) y; entregar el
control de la Guardia Nacional a la
Secretaria de la Defensa Nacional.

Aunque medidticamente ha sido
la Reforma Judicial la que mayor
atencién ha tenido, lo cierto es que
las reformas al INE y a la Guardia
Nacional, representan cambios pre-
ocupantes.

En cuanto se conocieron los apa-
bullantes resultados de las eleccio-
nes del 2 de junio, al dia siguiente,
los mercados registraron aversién
al riesgo, frente a la posibilidad de
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que el partido Morena alcanzara la
mayoria calificada y las potenciales
consecuencias de ello.

Durante varios dias el tipo de
cambio y el mercado de capitales,
registraron nerviosismo y volatili-
dad.

A lo largo del tiempo, con altiba-
jos, los mercados han respondido
tanto a factores externos como a
internos, pero con un sesgo notable
respecto de lo que estd ocurriendo
en México.

Ocho dias después de las elec-
ciones, el drea de estudios econémi-
cos de Citi Banamex, en uno de sus
reportes, advirtié que aprobar las
reformas propuestas por el gobierno
lopezobradorista, seria el “error de
septiembre”.

Tales reformas, apuntd, incluida
la del Poder Judicial, debilitaria la
democracia.

Ademas -senalé el equipo de
analistas de la firma financiera-
debilitaria estructuralmente las
condiciones de arranque para el
gobierno entrante de Claudia
Sheinbaum.

Las voces de los principales diri-
gentes empresariales, aunque con
mucho més diplomacia, han adver-
tido sobre los efectos negativos que
tendrian las reformas para la vida
democrdtica de México.

Por su parte, la agencia califica-
dora Fitch, luego de que en dias
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pasados ratificé la calificacion cre-
diticia de México en triple B-, por
encima del grado de inversién, con
perspectiva estable, también advir-
tié que las reformas que propone el
gobierno afectarian negativamente
el perfil institucional de México.

Unos dias después (23 de julio)
emitié un comunicado en el que se-
nalé que la Reforma Judicial puede
afectar las inversiones y el entorno
de negocios de las empresas no
financieras, si su implementacién
impide la autonomia y calidad del
sistema judicial.

Destacd su preocupacién por el
impacto “negativo” en el “apetito de
inversién” en México por la eventual
aprobacién de la reforma judicial.

Los expertos en materia politica y
en el -MEC han advertido sobre los
riesgos al sistema democrdtico de
México, la nulificacién de la Corte
como garante del sistema legal para
las empresas e inversiones y la posi-
ble violacién al -MEC.

Desde el gobierno se minimiza y
rechazan tales riesgos.

Por lo pronto, se observa que se
estd buscando aplicar una especie
de “fast track”, para lograr la apro-
bacién del Plan C.

El transito del gobierno saliente
y el entrante parece que no serd
tan terso, como seria deseable. Al
tiempo.
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