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El Padre del Andlisis Superior dijo en 2018 que la tinica ma-
nera de saber sila Cuarta Transformacién seria mejor que el
llamado gobierno neoliberal seria con el andlisis de datos
contundentes de la economia y no con las narrativas que
pudieran hacer fandticos de los dos lados del espectro.

Este gobierno pasard a los libros de registros como el de
menor crecimiento desde la administracion de Miguel de
la Madrid, la economia es mds pequefia que al final de la
administracion de Enrique Pefia.

La inflacién acumulada es mayor a la que tuvieron los
gobiernos de Vicente Fox, Felipe Calderén y el tiltimo man-
datario priista.

El tipo de cambio ha tenido una apreciacién marginal du-
rante este gobiermo y no una fuerte depreciacién como laque
se registré durante los periodos neoliberales; sin embargo,
desde 1995, cuando se dio la autonomia al Banco de México,
gobernado por Victoria Rodriguez, el tipo de cambio es un
precio mds de la economia.

REMATE RECAUDATORIO

Es claro que el SAT es uno de los pilares fundamentales en
la estrategia del gobierno de Claudia Sheinbaum. Quien
serd Presidenta a partir de la préxima semana ha reiterado
que no tiene pensado hacer una reforma fiscal, por lo tanto,
tiene que concentrarse en la estrategia de recaudacion que
lleva desde esta administracion Antonio Martinez Dagnino.

Habrd quien pueda decir que es suficiente con la estrate-
gia de fiscalizacién, considerando los excelentes resultados
que ha tenido el SAT durante esta administracidn, por lo que
la estrategia de fiscalizacién seguird concentrandose en de-
terminados sectores y avanzando en asuntos que han venido
dilatindose en los tribunales. Sin embargo, hay otros quienes
consideran que se debe hacer un esfuerzo superior en la am-
pliacién de la base de contribuyentes. Mds de la mitad de la
poblacion econémicamente activa no paga impuestos.

Existe una creencia popular, por lo menos imprecisa, se-
gun la cual todos los mexicanos pagan impuestos porque
algunas veces compran alguin producto o servicio. Larecau-
dacién integral es mucho mas que eso.

En el aumento de la recaudacién no sélo es necesario el
plan integral que bien ha llevado a cabo Martinez Dagnino,
sino también utilizar los medios electrénicos para incremen-
tar la recaudacion. Si analiza los datos de la CNBV, presidi-
da por Jesus de la Fuente, la utilizacion de estos sistemas
ha crecido mucho, especialmente en las transferencias
electrénicas.

Una manera de incrementar la recaudacion seria lograr
que muchas transacciones que se hacen en efectivo tuvieran
que ser por medios electrénicos y, a través de ellos aumentar
una recaudacion, que, si bien es mds compleja que a los gran-
des contribuyentes y cautivos, aumentaria la base tributaria.
REMATE REPETIDO
Hay quienes siguen creyendo que las fintech van a desplazar
a los bancos, una repeticion de lo que alguna vez creyeron
con las hipotecarias, que crecieron hasta que fueron absor-
bidas por las instituciones de crédito.

Habia quienes pensaban que Nu, Mercado Pago o Revo-
lut terminarian con las instituciones de crédito tradicionales,
cuando larealidad los estd llevando a ser mds parecidos a
ellos. Estan trabajando para tratar de convencer a la CNBV,
encabezada por Jesiis de la Fuente, para que acelere los
tramites para convertirse en bancos tradicionales.

Las empresas encabezadas por David Vélez y Pedro
Rivas, respectivamente, estin en una competencia por con-
vertirse en bancos digitales, ambos prometen que van a ser
los mds grandes de México. El que encabeza Juan Miguel
Guerra va por un camino diferente, pero al final es muy di-
ficil encontrar las diferencias.

REMATE REITERADO

Moody's no dijo nada nuevo, pero reiterd lo que ha estado
flotando en el ambiente y que lo han podido leer con el PAS:
el deficit fiscal con el que termina esta administracién es el
mds elevado desde el gobierno de Miguel de la Madrid y el
préximo gobierno tendrd muchos problemas para regresar
a la trayectoria histérica.

De hecho, la propia Claudia Sheinbaum y su secretario
de Hacienda, Rogelio Ramirez de la O, han dicho que esto
no se logrard totalmente en 2025, como se dijo originalmen-
te. Hacerlo implicaria que la economia entrara en recesion.

También sefialaron que, si bien no ven una bajaen la ca-
lificacion que tienen en la deuda, si tienen muchas preocu-
paciones en el desempefio financiero de Pemex, que a partir
de la préxima semana sera dirigida por Victor Rodriguez.

Como ha sefialado el PAS, es de esperarse que la secreta-
riade Energia, Luz Elena Gonzilez, comande una modifica-
cién total en la manera en la que esta empresa estatal opera
y se vincula con el gobierno.



