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Moody's ve impacto por reforma a PJ

Politica fiscal, clave en
las finanzas de México

SENALAN QUE para aprovechar el nearshoring se necesitan
acciones publicas que den certidumbre; prevén que requeri-
mientos de Pemex asciendan a 19 mil mdd en 2026

| Cuahutli R. Badillo
yDaniela Gomez PANORAMA DE PETROLEOS MEXICANOS
as medidas que aplique la préi- Perspectiva de respaldo total que podria requerir Pemex en los siguientes anos.
ma administracién en tormo a su
politica fiscal y econdmica, sera Hd ® 205 @ 0% ® 2027
dedsivapmacuntmnestﬂreld.e_ Fuente|Moody s Ratings Cifrcts it ki O i iAo

terioro de las finanzas pablicas de Méxi-
co, sefialaron analistas de la calificadora
Moody's Ratings.

En el evento Inside LatAm: Mexico
2024, Carlos Diaz de la Garza, general

2
Manager de Moody's Local México, se-
nald que la economia mexicana ha teni-
do “un desempefio positivo en términos
generales” fortalecido por el consumoin-
terno; sin embargo, las finanzas pablicas
se encuentran “comprometidas” y po-

drian tener un deterioro ocasionado por Wencimientos Necesidades de flujo Respaldo total
el apoyo a Petréleos Mexicanos (Pemex)
y por los programas sociales.

todo debe respetarse el Estado de derecho.

Respectoalareforma eliminar los

bajd la calificacion crediticia organismos cu-nstit‘quupnaall:lmente auté-

D ATU ﬂﬁ:ﬂﬁﬁﬂﬁﬂ?u nomos, asegurd que, “cualquier cambio

asctable. seguramente tendrd un riguroso analisis

de cara alarevision que va atener el Tra-
tado de Libre Comerdio®.

ENJULIODEL 2022, la
EI- apencia Moody's Ratings

Die la Garza senald que tras la elecdon
del 2 de junio, Morena obtuvo lamayoria
calificada, y se logrd la aprobacién de la
reforma al Poder Judicial de la Federa-
cidn (PIF) donde se elegira por voto po-
pular a jueces, magistrados y ministros,
“estos cambios podrian politizar el sis-
tema judicial y restar independencia®,
ademis que podria “desincentivar” la
Inversion Extranjera Directa (IED) sobre
todo en proyectos de infraestructura.

¥ que la oportunidad histarica para
aprovechar el nearshoring debe ir acom-
panada de politicas piiblicas que den cer-
tidumbre a las inversiones, y se fomente la
participacién de la Iniciativa Privada (IP)
en proyectos de energia y agua, pero sobre

Por su parte, Renzo Merino, vice-
president Senior Credit Officer y analista
principal para el Gobiemo de México de
Moody's, coincidid en que la Reforma al
Poder Judicial si puede tener una afecta-
citn a la inversion, al marco regulatorio y
puede danar el crecimiento econdmico
del pais.

“Hay algunas reformas que pueden
afectar el marco institucional del pais, y
otros temas fiscales vy econdmioos..”, dijo.
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NECESARIO MAS APALACAMIEN-
TO. Por otra parte, expertos sostuvieron
gue para 2026, se duplicarin las necesi-
dades de flujo de Pemex por un total de
19 mil millones de délares, sefiald Roxa-
na Munoz, vice-president Analista Senior
de la firma, quien dijo que la calificacion
crediticia de la petrolera se encuentra en
B3 con perspectiva negativa, aun con el
apoyo del Gobierno federal, sin éste se
ubicaria en Ca, también de grado espe-
culativo, pero es uno de los grados mas
bajos en la escala de calificacion.

Del total de recursos que la petrolera
podria necesitar hacia 2026, 12 mil 200
millones de dolares seran solamente
para cumplir con compromisos de deu-
day 6 mil 900 millones de dalares, para
necesidades de operacion de la empresa.

La analista de Moody's destacd que
unode los resgos principales son los ven-
cimientos de largo plazo, pero alin existe
incertidumbre sobre lo que hard el prosd-
mo gobiemo para enfrentar esa situacion.

“Uno de nuestros escenarios, que es
el mas plausible, dado los mensajes que
ha dadola siguiente Presidente es una
potencial reestructura de deuda sobre
todo de los vencimientos en
2026 y 2027 que son los anos
en donde estin los picos ma-
yores de vencimientos de lar-
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ayudaria a aminorar las presiones de
sus obligaciones inmediatas, “pero no
las erradica”™

“Hay acciones que puede tomar a si-
guiente administracion, pero de acuerdo
con lo que se ha mencionado en estos l-
timos meses, No esperamos ver ningin
cambioen la parte de refinerias”, dijo.

Deestacd que una solucion posible y via-
ble pararealizar esa reestructura es que se
realicen inversiones de Asodacones Pi-
blico-Privadas a traveés de Farm Outs; sin
embargo, estos cambios se reflejarian en
el mediano y largo plazo, pues son proyec-
tos que tardan en ser rentables.

Explicd que ante una reestructura de
deuda, hay varios tipos de instrumentos
de deuda que vencen en dos afios, y que
son 3.1 billones de Cebures v 5 billones
de bonos, pero ante un escenario de ese
tipo, consideran que Pemex por sisolano
tendria opcidn de refinanciar su deuda
por tener tasas de interés elevadas; pero
loque si podria ocurrires una reestructu-
ra con ayuda gubernamental.

Mufioz sostuvo que la nota crediticia
de Pemex actualmente se encuentra en
B3 con perspectiva negativa, la cual ya
se encuentra en terreno espe-
culativo, incluso con el apoyo
financiero que ha realizado el

Gobierno; sin embargo, asegu-

go plazo®, senald. MOODY'S rd que si no existiera ese im-
RoxanaMufioz asegurd que  Fatings realiza pulsolanota se ubicaria en Ca.
ante una posibl Sl - i
posible reestructura La separacitn (con la nota
anuales de las
de la deuda por parte del 80- L ifecacianes del soberano que es Baa2), re-
biernomexicano, soloseresol-  craditicias de los fleja las necesidades que tiene
veria una parte de "ese reque-  soberanos. Pemex y 1a presion en la parte
rimiento financiero”, porque de liquidez que tiene..”

PREVEN IMPACTOS

Los expertos de Moody's ven un impacto en las medidas politicas y econdmicas que ha tomado el Gobierno.
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HAY ALGUNAS reformas que pueden afectar
el marco institucional del pais, y otros temas
fiscales y econémicos”

RENZO MERINO
Analista principal para México

HAY ACCIONES que puede tomar lasiguiente
administracidn, pero de acuerdo con lo que se
ha mencionado, no esperamas ninglin cambio®

ROXANA MUNOZ
Vice-president Senior Analyst Moody's



