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Descarta Moody'’s
quitarelgradode
inversion a México

Si bien México enfrenta incer-  analista soberano principal para
tidumbres por diversos frentes, México de Moody’s. “Un cambio
comolareformaal PoderJudicial  brusco en la calificacion es poco
yladebilidad fiscalconlaqueter- probable sin que haya un choque
mina el actual gobierno, espoco  material que afecte el perfil credi-
probable que pierda el gradode ticio. Eso sélo ocurri6 en la pan-
inversion, asegur6RenzoMerino, demia”, dijo. —Ana Martinez/pAG. 4

NOTA SOBERANA DE MEXICO

Apesardeenfrentar unarebajaen

’ la calificacién soberana, el sexenio
de Andrés Manuel Lopez Obrador

terminardsin perderel gradodein-

versién por parte de la calificadora

Moody’s; sin embargo, ladebilidad
fiscal que enfrentard la siguiente

y
administracion es un foco de pre-
ocupacion para la agencia.
Enelevento Moody's Inside La-

tam México, RenzoMerino, analista
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soberanoparael paisdelacalifica-

® b
ora, argumentd que la fortaleza
econdmica y la susceptibilidad a
eventos de riesgo hacen contrape-
so a la debilidad institucional y de

gobernanza, asicomo la fragilidad
fiscal vista recientemente.

Sinembargo, sostuvo que el per-

I a fil crediticio de México est4 bien

posicionado paramantenerel grado

deinversion, yaquese colocaentre

el rango de “Baal-Baa3". La nota

® 4 soberana estd en “Baa2" con pers-
pectiva estable, ados escalones del
grado especulativo.

Agregd que "un cambio brusco
en la calificacién es poco probable
sin que haya un choque material

Fortaleza econoOmica. un contra peso que afecte el perfil crediticio. Para
s 2 R ponerlo en contexto, eso solo ocu-

de la debilidad institucional y gobernanza  risenlapandemia’, manifesté el
analista, alrecordar que enjuliode

2022 se redujolanotadesde “Baal”,
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Para que esto ocurriera de nue-
vo, indicd, se tendria que observar
undeterioroinstitucional drdstico,
as{ como que las perspectivas eco-
némicas sean mas modestas de lo
quetienen contemplado.

Se espera que Moody's revise el
soberano a finales de este afo, pe-
riodoenel que contardn con mayor
informacién sobre los planes que
tiene la préxima administracién,
principalmente en materia fiscal.
En este sentido, anticipd que es
probable que se ponga atencién a
la perspectiva en la que tienen la
calificacién.

LO BUENO, LO MALO Y LO FEO

Renzo Merino evalud el sexenio que
estd por concluir. Entre “lo bueng”
destacd el potencial del nearsho-
ring; noobstante, actualmente, con
laincertidumbre local yexterna, la
duda es el dinamismo que tendra
esta tendencia.

Sibien la relocalizacién de em-
presas tiene el potencial de hacer
crecerlaeconomiaporarribade 2.0
por ciento en los siguientes afos, se
alertéquelareformajuridicayotras
que se lleguen a aprobar danarfan
las intenciones de inversion por la
incertidumbre.

Sobre “lo malo”, subrayé la po-
sicion fiscal del gobierno que fue
afectadaenel (iltimo ano de la ad-
ministracién de Lépez Obrador, lo
que implica que para el préximo
gobierno sea un desafio hacer un
ajuste fiscal, elemento que no se
observé en 2018.

Apropésito, puntualizé que, sin
conocer cudles son las medidas de
consolidacion fiscal del préximo
gobiernoy trasrevisar los Pre-Crite-
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rios Generales de Politica Econémi-
ca 2025, esperan undéficit cercano
a4.5 por cientodel PIB en contraste
conloque handicholas autoridades
entrantes, de que rondariael 3.5
por ciento.

“Lo que nos interesa conocer
en los préximos meses es cudl vaa
ser la estrategia de consolidacién
fiscal. No solo para 2025 sino para
lossiguientesafiosyasegurarquela
sendafiscal, del déficit, delacarga
de la deuda, de los intereses, sea
sostenible”, expresd el analista.

Entanto, entre “lo feo que sigue
siendo feo” es la carga que repre-
senta Pemex y las pensiones para
el gasto ptiblico.

ORGANOS AUTONOMOS Y T-MEC
Carlos Diaz de la Garza, director ge-
neral de Moody's México, remarcéd
que persiste ladebilidad enel marco
institucional del pais, a la par de que
las finanzas piiblicas estdn compro-
metidas y podrian deteriorarse por
elalto pago dedeuday el bajo mar-
gen fiscal que se tiene, presionado
por Pemex y los programas sociales.
Opind que la reforma al Poder
Judicial podria politizar este siste-
ma yrestarleindependencia, loque
desincentivarfalainversién extran-
jera, especialmente a proyectosde

I- FOCOS

Riesgos. La incertidumbre por 3
aprobacion de lareforma judicial
podria perjudicar el ambiente
de inversiony el nearshoring, ad-
virtid Moody's. En julio de 2022

la agenciarebajd la calificacion
soberana de México dei nivel de

“Baal’a "Baa2”

infraestructura.

“La oportunidad histérica que
tiene México de aprovechar la re-
localizacién de empresas tendrd
que ir acompanada de politicas
ptiblicas que brinden certidumbre
atodaslasinversiones, aumentando
la participacién privada, especial-
mente en proyectos de energia y
agua potable. Y tendrd que brindar
certidumbre juridica, respetando
el Estado de derecho en este pais”.

Ala par, aseverd que los orga-
nismos auténomos se encuentran
amparados por el T-MEC, porloque
sillegara a concretar cualquier re-
forma en la materia seguramente
tendrd un riguroso andlisis por
parte de Estados Unidos y Canadd
de caraalarevisién del tratado co-
mercialen 2026.

INDICADORES CLAVE

4.5%

DEL PIB

Es la expectativa de Moody's para
el déficit fiscal en 2025, mas que el
35% que estima el gobiemno.

2.0%

DE CRECIMIENTO
Econdmico, o mayor, podria regis-
trar México en los préximos anos

por el nearshoring.

Auténomos. Los oraanismos au-
tonomos estan amparados por
el T-MEC, por lo que unareforma
que los atente encenderia las
alarmasen EU y Canada.

Alaexpectativa. s calificadora
esta al pendiente de los planes
de consolidacion fiscal de la
siguiente administracion.

La agencia calificadora Moody's considera que la calificacion crediticia de México no perdera el grado

de inversion, pese a la incertidumbre que enfrenta la economia por diversos frentes: en su Gltima

revision, la firma mantuvo sin cambios la nota en Baa2, con perspectiva estable.

Calificacion crediticia de Moody's para México
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