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| efecto inmediato de los resulta-

dos de la eleccion el 2 de junio, con
la mayoria calificada para Morena en el
CongresodelaUnion, que implicala des-
aparicion de la division de poderes entre
el Ejecutivoy el Legislativo, fue la caida
de la bolsa de valores (6.51% el lunes 3),
y la depreciacion del peso frente al dolar
(3.62% ese mismo lunes), resultados de
movimientos especulativos, locual quie-
re decir que tarde o temprano se darian
los movimientos contrarios: alza en el in-
dice bursatil y baja en el precio del délar,
como sucedio.

Del miximo tipo de cambio después de la eleccion (F18.78 el
12 de junin, al minimo (31796 el 24, la apreciacidn fue 4 57%.
¥ del minimonivel del indice bursitil (51,807.55 puntos el 3 de
junio), al miximo (5444725 el 6), elalza fue 5.10%.

Ensumomento dije que loimportante es el efecto que los
resultados de la eleccion tienen sobre la confianza de los em-
presarios para invertir directamente, inversiones directas de
las que dependen la produccicn de bienes v servicios, la crea-
citn de empleos, la generacion de ingresos, el bienestar, Aver
el INEGI publica el Indicador de Confianza Empresarial (ICE)
para junio, por lo que ya tenemos la respuesta a la pregunta
sobmoafectd, de manerainmediata, el resultado de la eleccion
la confianza de los empresarios para invertir directamente?
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EIICE s un indice que va de cero (total desconfianza) a
cien (confianza total). Entre cero y cincuenta hay desconfian-
za (mayor mas cerca de cero). Entre cincuenta y cien hay con-
fianza (mayor mds cerca de cien).

Este fue el ICE para invertir directamente en el primer
semestre (caloulo el promedio de los cuatro sectores conside-
rados: manufactura, construccicn, comercio v servicios priva-
dos no financieros). Entre paréntesis pongo el cambio porcen-
tual con relacion al mes anterior. Enero, 43.08 (mads 0.19%:);
febrero, 40.40 (menos 6.22%); marzo, 4235 (mas 4.83%);
abril, 40.55 {menos 4_25% ) mayo, 39.95 (menos L43%), junio,
3840 (menos 3.85%).

Comoera de esperarse, dado el resultado de la eleccion, 1a
confianza empresarial, en junio, resultd menor que en mayao,
pero el descenso no fue nada del otro mundo. El promedio
de los tres descenso anteriores (febrero, abril y mava), fue
3.96% v el de junio fue 3.88%, ligeramente por debajo de ese
promedia.

Lo preocupante no es que el ICE para invertir directa-
mente haya hajado en junio. Lo preocupante es el bajisimo
nivel que ha tenido de 2019 2 2024 2019, 34.80 puntos. 2020,
2030 puntos; 2021, 2932 puntos; 2022, 32.80 puntos; 2023,
41.00 puntos; 2024 (eneroa junic), 40.79 puntos, siempre en
zona de desconfianza, por debajo de los cincuenta puntos.

Para darmos una idea mas clara del efecto de la eleccion
sobre la confianza de los empresarios para invertir directa-
mente tendremos que esperar al 3 de septiembre cuando el
INEGI publique los datos de la inversidn en instalaciones, ma-
quinaria v equipo, parte esendal de la inversion directa, para
junio, misma que, hasta marzo pasado, Gltimo mes para el
que tenemos informacicn, venia crediendo cada vez menos:
octubre, 22.1%: noviembre, 17.8%: diciembre, 13.8%: ensro,
13.0%: febrero, 11.1%: margzo, 10.9%. Entre octubre v marzo la
tasa de crecimiento de dicha inversion paso de 22.1% a 10.5%,
reduccion de 11.2 puntos porcentuales, el 50.68%. ;Qué habra
pasadoen abril, mayo v junio?
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