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Anticipan

altastasas

por un
periodo
maslargo

Expertos. \/en riesgos por inflacion
y volatilidad en el tipo de cambio

ElBanxicoextenderdla pausaenlas
tasasde interésante un deterioroen
elbalance de riesgos.

Expertos anticipan que la Junta
de Gobierno del banco mantenga
hoy la tasa de referenciaen 11 por
ciento, por segunda vez consecuti-
va, ante el panorama inflacionario
v otros factores,

Asi, el entorno de altas tasas se-
guird mds tempo.

La Encuesta de Citibanamex de
inicios de afio esperaba que la tasa
terminardel afoen .25 por ciento,
peroahora se contermpla que clerre

“El contexto
inflacionario vy el tipo
de cambio nos llevan
a que la ventana

para recortar esté
cerrada”™

PAMELA DiaZ

Economista de BMNP Paribas

en 10.25 por ciento. Al descontar
la reunidn de hoy, faltarian cuatro
anuncios mas antes del cierre.
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Prevénperiodo
masprolongado

conelevadas
tasasdeinterés

El consenso de analistas avizora otra pausa del Banco de
Meéxico, y preve que el siguiente ajuste seria hasta agosto

ANA MARTINEZ
amrigsEelfinamclerc.com.me

El entorno de altas tasas de inte-
rés en el pais se extenderd por
mds tiempo del anticipado, ya
que expertos prevén que la Junta
de Gobierno del Banco de México
(Banxico) determinard mantenerla
tasa de referencia en 11 por clento
por segunda decisidn consecutiva,
ante el panorama inflacionario v
otros factores.

Segtinladltima Encuesta de Ex-
pectativas de Citibanamex, a inicios
de 2024 se esperaba que la tasa de
interés de fondeo terminaria el afio
en 9.25 por ciento, pero actualmen-
teseesperaque cierreen 10.25 por
ciento. Al descontar la reunion de
este jueves, faltarfan cuatro anun-
cios de politica monetaria este afio.

Banxico podriaextenderla pau-
sa monetaria debido a un deterio-
roen el balance de riesgos parala
inflacidn ante la volatilidad en el
tipo de cambio, ¥ una resistencia

en los precios de servicios y agro-
pecuarios, explicd Pamela Diaz,
economista para México en BNF
Paribas.

“Empezamos con un aparente
ciclode recortes enmarzoy después
estamos viendo una patisa que po-
tencialmente podria prolongarse
mas. Desafortunadamente el con-
texto inflacionario y el tipo de cam-
bio nos llevan hoy al escenario en
que la ventana para recortar estd
cerrada”, indicd en entrevista.

SergioLuna, economista jefe en
Mifel, refirid que, se puede darla
discusidn en el interior de la Junta
de Gobierno sobre recortar en ju-
nio, pero coincidirdn en que no es
un buen momento. Asi, la decision
serfa undnime, aungue si se opta
por un recorte si se dividirfan los
integrantes.

Considerd que en esta ocasidn
el debate ird mds alld del tema
inflacionario, porque influirdn
circunstancias fuera del Ambito
economico que afectaron las con-
diciones del mercado ante decla-
raciones de actores politicos tras
las elecciones.

Carlos Capistran, director ge-
neral y economista jefe para Mé-
yicoy Canadd en Bank of America

Securities, sefiald que la autoridad
monetaria podria mantener latasa
sincambios yesperaraverel impac-
to de la reciente depreciacidn del
peso en los precios; sin embargo,
su escenario es que recortard 25
puntos base.

“El peso sigue relativamente
fuerte y las tasas altas son costo-
sas para el gobierno. Creemos que
Banxicooptard porunrecorte dado
que el traspaso de los movimientos
del pesoalos precios es bajo™, apun-
tdh el experto.

SIGUE PROCESO DESINFLACIONARIO
ENP Paribas nocontermpla cambios
en el comunicado de la autoridad
monetaria, mas alld del balance de
riesgos, que se espera siga sesgado
al alza. Recordd que el proceso des-
inflacionario en el pals no necesa-
riamente tiene que ser lineal, por
lo que en junio y julio se podrian
ver repuntes en el indicador para
después ir a la baja.

Luna argumentd que “el pro-
greso (desinflacionario) ha ido
mds lento, pero no se ha salido de
control”, vaque sila autoridad mo-
netariadetectaque alcanzarla meta
de 3.0 por ciento va més alld de su
horizonte de incidencia, tendria que
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subir la tasa. “No hemos llegado a El economista jefe en Mifel coin-
ese punto”, asegurd. cidid en la fecha para un recorte, 7 20/
Banxicoajustdenmayosus pers-  aungue agregd que “estard en fun- o (o]
pectivas deinflacidnyrecorridhas-  cidnde edmo veamos esa aparente
ta finales de 2025 la convergencia  discusionlegislativasobre reformas ES EL NIVEL
del indicador a la meta desde su  alPoderJudicial. Banxico no se pue- Actual de |3 tasa de interés ex-
proyeceidn previa en el segundo  desustraer de esas cosas. Me parece ante, y descle agosto de 2022
trimestre de ese afio. que por el momento no veremaos et ‘p or en cimae? del ranae neutral
ninglnmovimiento", g '
EVALUARAN RECORTES EN EL 3T Del mismo modo, Pamela Diaz
Analistasde GrupoFinancieroBa- provectd que en el sexto anuncio 2 2
nortecontemplaron guede materia-  de politica monetaria de 2024 se
lizarse la pausa monetariade junio, interrumpird la pausacon un ajuste
seesperaria que Banxicomantenga  ala baja, yva que para dicho mes se ANALISTAS
latasasincambiosenlareunidnde esperariaquelainflacién retomard Prevén el préximo recorte en el
agostoafinde contarconmdsdatos  su tendencia a la baja y habria mds tercer trimestre, 9 en junio y 3 a
antes de su siguiente movimiento - datossobreelcomportamientedela 5 e 101 576 6 inicios de 2025
previsto el 26 de septiembre. economia en el segundo trimestre. ’
“El siguiente recorte ocurriria Mientras tanto, la Junta de Go-
en septiembre, de 25 puntos base, biernomantendria una posturade
pausando de nuevo en noviembre  prudencia, porque es muy impor-
en un contexto geopolitico com-  tante que el comunicado que acom-
plejo porlas eleccionesen Estados  pafiela decision de junio integre el
Unidos y con otra reduccidn de 25  mensaje de que Banxico seguird
puntos base en diciembre, asf, la cautoy dependiente de datos, con-
tasadereferenciacerrariaesteafio  cluyd laanalista.
en 10.50 por clento”.
No es buen momento
Las renovadas presiones inflacionarias que se registraron en la primera quincena de junic
influirdn en la decisidn del Banxico para mantener su Tasa Objetvo sin cambins
por segunda reunion consscutiva,
Politica monetaria de Banxico vs inflacion al consumidor Expectativas del proximo recorte de Banxico
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