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Recorta
Banxico
sutasay
apuntaa
mas bajas

Mayoria. Retrocede de 10.75 a 10.50%
en votacion 4 a 1de la Junta de Gobierno

Politica monetaria vs.
inflacion
® Datos por quincena para INPC

e inflacién subyacente
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La Junta de Gobierno del Banxico
recortd nuevamente latasade inte-
rés en 25 puntos base para dejarla
en 10.50 por ciento y planted que
habra mds ajustes. La decision fue
mayoritaria con 4 votos a favor y
uno en contra de Jonathan Heath,
quien votd por mantenerla tasa en
10.75 por ciento. El comunicado
que acompaié el anuncio expuso
que “haciadelante, (laJunta) prevé
que el entorno inflacionario per-
mita ajustes adicionales. Tomar4
en cuenta la perspectiva de que
los choques globales continuardn
desvaneciéndose y los efectos de
ladebilidad delaeconomia™ Ana-
listas advierten que la agitacion
geopolitica, laeleccibnen EUy la
volatilidad requerirdn unenfoque
cauteloso. —Ana Martinez/ PAG. 4
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Banxicobaja tasayva
pormas ajustes ante
mejoriaeninflacion

Destaca la debilidad econdmica y la incertidumbre por factores externos e internos

Prevén analistas
que el ciclo de
recortes se extendera

hasta el préoximo ano

E S —
ANA MARTINEZ
amrics@elfinanciero.com.mx

La Junta de Gobierno del Banco
de México (Banxico) recortd nue-
vamente la tasa de interés en 25
puntos base para dejarla en 10.50
porcientoy planted que habrd mas
ajustes haciaadelante, que deacuer-
docon lasestimacionesde los ana-
listas, continuardn en lo que resta
de este afloy en 2025.

En el comunicadoque acompand
elanunciode la decisién de politica
monetaria, el banco central expuso
que “haciadelante, prevé que elen-
tornoinflacionario permita ajustes
adicionales alatasade referencia”.

Agregd que la economia nacio-
nal atraviesa por un periodo de de-
bilidad, en un contexto de elevada
incertidumbre por factores externos
e internos. “El balance de riesgos
para la actividad econémica se
mantiene sesgado alabaja”, apunto.

Queesteindicador vayaalabaja
implica una reduccién en las tasas
de los créditos. Del mismo modo
es un incentivo al consumoy la
inversion, causa un menor costo
de deuda financiera del gobierno
y empresas, entre otros aspectos,
explicé Gabriela Siller, directorade
analisis econémicode Banco Base.

Tras el anuncio, en Intercam
ajustaron su perspectiva de cierre
de afno a 10 por ciento, mientras
que en Ve por Mas (Bx+) manejaron
unrangode 10a 10.25 por ciento.

AlbertoRamos, economista para
Américalatinade Goldman Sachs,
especific6que la guia futurainclui-
daen el comunicado no contiene

Cumple expectativas

Banxico dio un paso mas en &l ciclo de flexibilizacion monetana, a
recortar la tasa de referencia en 25 puntos base, ajuste acorde con los
prondsticos de los analistas. Al mismo tiempo el banco central dio
sefales de que hacia adelante seguirdan movimientos similares

Tasa de interés de referencia
® Febrero 2023 a septiembre 2024

1140

n.2s

10.00

FEB MAR L MAR AGO SEP J
T T

2023 2024

Expectativas de inflacion general
® Tasa anual promedio

55
3.0 3.0 3.0
47 m 27 3T 4T T 2T 31
&k — J L s J
2024 2025 2026
Fuente: Baroico



PERIODICO

PAGINA

ninguna pista sobre la posibilidad
de acelerar el ritmo de los recor-
tes en la reunién de noviembre.
Coincidié Luis Gonzali, vicepresi-
dente y codirector de inversiones
en Franklin Templeton México, al
ver que “no haynada que amerite”
acelerarel ritmo.

Banxico expuso que si bien el
balance de riesgos paralatrayecto-
ria prevista de la inflacién se man-
tiene sesgado al alza, el panorama
ha venido mejorando, luegode los
profundos choques ocasionados por
lapandemiay laguerraen Ucrania.

Enfatiz6 que lainflacién general
anualbajé de 5.57 por ciento en ju-
lio a 4.66 por ciento en la primera
quincena de septiembre,
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Ladecisién estuvo dividida, perono
como se esperaba. Votaron a favor
la gobernadora Victoria Rodriguez
ylossubgobernadores Galia Borja,
Irene Espinosay Omar Mejia; mien-
tras que solo Jonathan Heath buscd
que la tasa se mantuvieraen 10.75
por ciento.

Enunandlisis, Barclays puntua-
liz6 que el subgobernador Heath se
convirtié en el miembro mds agre-
sivode laJunta.

"Si bien nuestro escenario cen-
tral era que la votacién fuera una-
nime, el votodisidente de Heathno
fue del todo sorpresivo, en particu-
lar considerando que en el andlisis

de las minutas més re-

ante cierta reversionen MOVIMIENTOS cienteslo habiamos cata-

loschoquesdeofertaque GRADUALES
han afectado al compo- Losrecortes
nente no subyacente.La continuaran,y
la subyacente continuéa podrian sumar

logado como el miembro
mas “hawk”de la Junta
de Gobierno", indicaron
analistasde Citibanamex.

labajaysesitu6en3.95 50puntos

por ciento a la segunda baseenlogue
queda de 2024,
Asi, ajustd ligeramen- vy 200 puntos en
te sus prondsticos, pero 2025, segun los
todaviaesperaquelain- pronosticosde
flaciéngeneral converjaa losanalistas.

semana de este mes.

la meta de 3.0 por ciento
enelcuartotrimestrede 2025. Este
indicador cerraria 2024 en 4.3 por
ciento, desde 4.4 por ciento. Para
lasubyacente ve que haré lo propio
de 3.9 por ciento, a 3.8 por ciento.
Entre los riesgos al alza enlisté
la persistencia de la inflacién sub-
yacente, la mayor depreciacién
cambiaria, mayores presiones de
costos, lasafectaciones climdticasy
elescalamientode conflictos geopo-
liticos; ala baja estdn una actividad
econdmica menor a la anticipada,
unmenor traspasode algunas pre-
siones de costos y que el efecto de
ladepreciacién cambiaria sobre la

PROYECCIONES 2025
Analistas de Banorte es-
timan que en 2025 los
recortes continuardnyse-
rande 25 puntos en cada
unadelasochoreuniones
programadas, por lo que
la tasa cerraria en 8.0 por ciento.

En Pantheon Macroeconomics
vieron posibilidades de reducciones
enel primer semestrede 2025, pero
laagitacién geopolitica, la eleccién
presidencial estadounidensey lavo-
latilidad del tipode cambio requiere
un enfoque cauteloso.

Intercam advirtié que la siguien-
te administracién continuard con
el alza a doble digito en el salario
minimo, y esto podria complicar
la labor de Banxico. Citibanamex
prevé que losrecortes continuardn
en 2025, yquelatasacerrarden8.0
por ciento, desde 10.0 por cientoal

inflacién sea menor al esperado.  cierrede 2024,
% 8.0%
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ESTIMAN PROYECTAN

Los analistas para el nivel de la
tasa de interés de referenda al
cierre del presente ano.

Para la tasa de interés al clerre del
2025, lo que implicaria recortes de
200 puntos base el préximo ano.
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Flexibilizacion.tl debiltamien-
to de la actividad econdmica en
Meéxico y una menor inflacion
dan pauta para dar continuidad
alosrecortes.

Almismo paso. Los analistas
consideran que Ia autoridad
monetaria mantendra el mismo
ritmode ajustesa latasa, de 25
puntos base,

Tonopaloma. De acuerdo con
Citibanamex, delas 43 frases
relevantes del comunicado,
dasificd 22 como ‘paloma’ y
unicamente 9 como “hakedn'”.



