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Reciente reforma cambia los objetivos de ambas: Moody’s

Finanzas de Pemex
vy CFE estaran bajo
presion al volverse
empresas publicas

®La nueva misién de ambas entidades del gobierno es garantizar
el abasto energético en vez de generar el mayor valor posible.

®Para el 2026, Moody’s proyecta que Pemex K. Gardlay O Amador
requerird 19,000 mdd para solventar adeudos. o piGs. 3940

La depreciacién del peso ante el délar en los Gltimos meses, junto con crecientes
gastos financieros, incidieron en el resultado negativo de CFE en el tercer frimestre.

CFE | 1
resultado neto | a70 307

MILES DE MILLONES
DE PESOS

Enero-septiembre

@ INGRESOS

@ RESULTADO NETO

FUENTE: ELABORACION
PROPIA CON DATOS DE
LA CFE




PERIODICO

YEL ECONOMISTA

PAGINA

1,40

FECHA

28/10/2024

SECCION

LEGISLATIVO

AM

ARA D

C E
DIPUTADOS

LXVI LEGISLATURA

SOBERANIA Y

Empresas
y Megocios

@

Proyecta
mos que las
necesidades
de efectivo
de Pemex se
duplicarin
con crecesa
alrededor de
19,000 millo
nes de dola
res para 2026
(incluidos
vencimientos
dedeuday
necesidades
operativas de
efectivo)”.

Andlisis
Moody’s.

& EL ECONOMISTA

LUNES
28 de actubre
del 2024

Plantea Moody’s Ratings

“Nuevo estatus legal
amenaza finanzas

de Pemex y de CFE”

® El cambio a empresas enfocadas en servicios piblicos y no en
la generacién de valor es un riesgo, especialmente para Pemex
por sus crecientes necesidades de efectivo, afirman

Oelevia Amador

aciovio.amadorBeleconomista.mx

El desempeiio financiero de Petrdleos
Mexicanos (Pemex) y de la Comision
Federal de Electricidad (CFE) podrfa
debilitarse producto de su reciente re-
categorizacion como empresas pibli-
cas, advirti6 la calificadora Moody’s
Ratings.

Luego de sumar el voto de 20 con-
gresos estatales (se requerfan al menos
17) el jueves 24 de octubre concluy6 el
tramite legislativo de la reforma cons-
titucional en materia de empresas y
sectores estratégicos que habia sido
avalada por la Cdmara de Diputados y
el Senado de la Repiiblica los pasados
10y 17 de octubre, respectivamente.

Las nuevas modificaciones esta-
blecen una nueva denominaciéon y
objetivos legales tanto para Pemex,
como para la CFE. Ambas dejardn de

ser “empresas productivas del Estado”
para convertirse “empresas piblicas”,
de modo que su principal objetivo aho-
ra serd garantizar el suministro ener-
gético como un servicio piblico y ya no
generar el mayor valor posible para el
Estado, como prevefa el texto constitu-
cional hastaahora.

“Su énfasis en garantizar el sumi-
nistro de energfa del pafs sin tener en
cuenta los costos o las ganancias po-
dria debilitar el desempefio financiero
de ambas compafifas”, dijo Moody’s
Ratings en un comentario sectorial
fechado el viernes 25 de octubre y fir-
mado conjuntamente por Roxana Mu-
fioz, Adridn Garza, Cristiane Spercel y
Marcos Schmidt.

Para Moody’s, la reforma constitu-
cional recién concluida simplemen-
te alinea el marco regulatorio con las
politicas y prdcticas gubernamentales
implementadas desde el gobierno del
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expresidente Lépez Obrador.

En opinién de la calificadora, los
mercados energéticos habilitados por
la reforma del 2013 nunca se desarro-
llaron completamente y lo que sfse ha
observado desde el 2018 es un creciente
apoyo financiero alas empresas esta-
tales, principalmente a Pemex. Segin
sus cdleulos, el apoyo gubernamental
alapetrolera promedid 9,000 millones
de dolares anuales entre el 2019 y el
2023 y es muy probable que el costo se
eleve, dadas las necesidades financia-
ras de Pemex. “Proyectamos que las
necesidades de efectivo de Pemex se
duplicardn con creces a alrededor de
19,000 millones de délares para 2026
(incluidos vencimientos de deuda y
necesidades operativas de efectivo)”,
dijo Moody’s.

Ensu reporte, la firma da una idea
del creciente costo fiscal del apoyo a
Pemex. Calcula que, durante el pri-
meroy segundo trimestres del 2024, el
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gobierno mexicano ha inyectado unos
7,600 millones de ddlares, mientras
que ha obtenido de ella solo 4,300 mi-
llones por concepto de tributos.

En el caso de la CFE, Moody’s no
preve la necesidad de apoyo financie-
ro extraordinario para cumplir con sus
obligaciones pero, en todo caso, espera
que continie recibiendo transferen-
cias directas del gobierno central para
compensar los subsidios tarifarios,
“gue en 2023 representaron el 12% de
los ingresos totales de CFE”.

El nuevo texto del articulo 27 cons-
titucional también establece que los
privados no estarin impedidos de par-
ticipar en actividades de generacién y
suministro eléctrico, pero en ninguna
circunstancia tendrdn prevalencia so-
bre laempresa del Estado.

Es de esperarse que esta definicion
se haga en las leyes secundarias, sin
embargo, el gobierno todavia no ha
dado sefiales sobre la implementacion.



