Ala presidenta Claudia Sheinbaum
Pardo le heredaron el mayor déficit
fiscal en mds de tres décadas, con
requerimientos financieros del
sector piiblico (RFSP) que cerrarin
2024 en 5.9 por ciento del producto
interno bruto (P1B).

La mandataria se ha comprome-
tido a reducir este déficita 3 por
ciento del PIB para el 2025, lo cual
es viable si se exploran recortes en
el gasto operativo y en capital, asi
como en los ingresos relacionados
con el petrilen, sefiald UBS.

En el estudio “México: ;podra
Sheinbaum lograr un ajuste fis-
cal considerable en el 2025 vy mds
alla?”, Rafael de la Fuente, econo-
mista en jefe de UBS para América
Latina, considerd que en caso de
que el gobierno tenga dificultades
para alcanzar sus metas fiscales hay
rutas de financiamiento como una

adicional o incluso una restructu-
racion de los pasivos de Petrdleos
Mexicanos (Pemex).

El nuevo gobierno revelari todos
sus planes fiscales cuando presen-
te su iniciativa de presupuesto pa-
ra 2025, a mds tardar el 15 de no-
viembre. El especialista comentd
que aungue este ajuste del déficit
podria contribuir en gran medida a
calmar al mercado v a las agencias
de calificacion respecto a la postura
fiscal de México, a mas largo plazo
muchos de los supuestos son “muy
provisionales™

De la Fuente explicd que los
gobiernos mexicanos tienden a
aumentar su gasto de capital des-
pués de su primer afio. Mads alla de
sus compromisos con los ferroca-
rriles y la vivienda, es posible que
Sheinbaum tenga que aumentar la
inversion en energia, agua, puer-
tos y carreteras para aprovechar
la relocalizacidn y cumplir con los
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que ha establecido (45 por ciento de
la energia generada en México debe
ser renovable para 2030),

El gasto en pensiones aumentara
inexorablemente a medida que la
poblacidn envejezcay podria elevar-
se alin mas si el Congreso aprueba
la reforma constitucional que plan-
tea que los trabajadores del sector
formal reciban su salario completo
al jubilarse si ganan menos que el
sueldo promedio registrado en la
seguridad social.

Los precios mas altos del petrd-
leo sdlo ayudan al presupuesto si
el gobierno no intenta amortiguar
totalmente el impacto sobre los
consumidores mediante un subsi-
dio a la gasolina, pero el gobierno
incurriria en subsidiar los precios
de la gasolina para evitar que suban
por encima de la inflacion.

Por dltimo, las amortizaciones de
Pemex repuntardn en 2026 (hasta
11 mil 400 millones de ddlares).
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Ademis, Sheinbaum v la nueva di-
reccion de Pemex no han presenta-
douna nueva vision estratégica para
esacmpresa. En igualdad de condi-
ciones, es probable que Pemex ne-
cesite avuda continua del gobierno.

5i la nueva administracidn no
logra un ajuste fiscal amplio v s0s-
tenible con las mayorias de las que
goza en el Congreso, éste pareceria
ser el momento perfecto para apro-
bar una profunda reforma fiscal. En
un nivel de apenas 14 por ciento del
PIBE, los ingresos fiscales no petro-
leros son los mas bajos entre los
paises que forman la Organizacidn
para la Cooperacidn y el Desarrollo
Econdmico y se encuentran entre
los mis bajos de la region.

Dicha reforma deberia reducir o
eliminar las exenciones del impues-
to al valor agregado, llevar las ren-
tas mas altas a un escalafdn tributa-
rio mas elevados con umbrales mas
bajos e implementar un impuestoa
la propiedad.
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