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OPINION

El debate fiscal que viene

| disefio v la aprobacidn
E del presupuesto del

gobierno federal para
el 2024 han intensificadao la
discusidn sobre la relevancia de
tener cuentas pablicas ordena-
das y sobre la gestion v usode
los recursas publicos. El presu-
puesto que aprobo la Cimara
de Diputados permite anticipar
un 2024 complicado para las fi-
MATZAS ]:Illb].I.GE ¥ una sifuacion
presupuestaria muy compleja
para la proxima administracidn,
de cualquier partido.

La Secretaria de Hacienda
estima ingresos totales por 7.3
billones de pesos, que son casi
2% inferiores a los aprobadas
en 2023, pero anticipa un gasto
neto de 9 billones de pesos, lo
cual representa un crecimiento
real de 4.2%. Se propone
financiar esa diferencia con un
endeudamiento que asciende
amas de 5% del PIB, un creci-
miento real de 38% v se estima
un aumento del déficit presu-
puestario de 3.3 y 4.9% del PIB,
el mds alto en 34 anos. El monto
de endeudamiento solicitado
supera por mucha el monto de
inversion del Gobierno Federal,
por ko que la asignacidn de los
recursos se hard princpalmente
al gasto corriente, que no au-
menta la capacidad productiva
del pais y compromete la dis-
ponibilidad furura de recursos
para el desarrollo. Esta adminis-
tracion se habia comprometido
con la prudencia fiscal. Eso ya
cambid.

Las implicaciones de lo
anterior sobre el crecimiento
econdmico ¥ en la capacidad de
desarrollo de México para los
proximos afos estan siendo revi-
sadas por analistas econdmicos
¢ institucones, con diversos es-
cenarios potendales. Los negati-
vos parten del hecho de que los
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altos déficits suelen ir acompa-
fiados de presiones inflaciona-
rias (ello en el contexto de una
inflacidn que todavia no regresa
a los niveles de prepandemia),
generan riesgos de salida de ca-
pitales ¥ de aumento en las tasas
de interés. Recordemos que las
crists de 1976 v la que inicid en
1941 fueron fundamentalmente
por exceso de gasto piblico e
inversiones improductivas, que
posteriormente comprometie-
rom la politica monetaria que
acomodo los déficies fiscales.
Esta posibilidad es menor hoy
gracias a la autonomia del
Banco de México y la situacian
eeonomica es mas estable, pero
nuestra economia queda mas
vulnerable ante cualquier shock
interno o externo, lo gque en caso
de ocurrir podria provocar una
crisis fiscal en la primera parte
del proximo sexenio.

Los escenarios mas mode-
rados parten del hecho de que
el nivel de endeudamiento
respecto al PIB sigue siendo
relativamente bajo ¥ menor
al de otros paises emergentes,
lo que ofreceria un margen de
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maniobra comodo. No obstante,
las presiones de gasto serdn muy
importantes ¥ sufragarlo con un
endeudamiento piblico cre-
ciente afectaria eventualmente
la estabilidad macroecondmica.
Los elevados compromisos de
gasto social, una presion cada
vez mayor del sistema pensio-
nario, los rezagos en materia de
sa]ud educacidn ].r:u:gundal:l
¥ UN Menor crecimienio eoond-
mico esperado para el praximo
afio, pondrin una presidn
importante sobre las finanzas
publicas. Adicionalmente, se re-
fuieren inversiones sustanciales
en la ampliacidn de la capacidad
energetica v en la infraestruc-
tura del pais para potenciar
el crecimiento econdmico y el
desarrollo social.

Todo ello eleva la necesidad
de discutir una reforma fiscal
de fondo, implementable en los
primeros afos de la proxima

administracidn. De manera
especial, se requerira si con
la procima administracidn no
hay un cambio de rumbo en las
politicas piiblicas y se persisoe
en acciones gue han sido alta-
mente costosas para la nacidn,
como la exclusion paulatina del
sector privado del desarrollo
energético ¥ la preservacon de
proyectos de infraestructura em-
blematicos que no son rentables
ni soial ni econdmicamente.
Este tipo de reformas son di-
ficiles de implementar politica-
mente ¥ requerira de un didlogo
abierto entre el gobierno, el
sector privado v la sociedad en
g:nr_ﬁl Deberd ser una reforma
con visidn estratégica y gque
se enfoque promover el cred-
miento y ampliar la capacidad
de desarrollo sostemble v no
tinicamente recaudaroria de
corto plazo. Deberd contemplar
incentivos fiscales v financie-
ros para impulsar inversiones
significativas que promuevan el
crecimiento ¥ eleven la recauda-
cidn, buscando al mismo tempo
evitar la evasidn, reducir la
informalidad v ampliar la base
gravable, promover un federa-
lismao fiscal que incentive a los
estados y municipios a obtener
ingresos propios, Ell'l'lplLﬁ.G.El
administrativa en materia tri-
butaria para facilitar el cum-
plimiento de las obligaciones
fiscales, entre otras medidas,
todas ellas en un marco de
transparencia en ¢l ejercicio del
gasto piiblico, asi como de segu-
ridad v certeza juridica.
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