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En la valuacion del

peso, lo que mas
cuenta es lo politico

esdeel 2dejunioporlanocheel
tipodecambiose empezd amo-
ver negativamente yel peso lle-
goaperder frente al dolar casi15%; en las sema-
nassiguienteshemos vistouna enorme volati-
lidad, de talmaneraque nuestramoneda se ha
acercadoal9 pesos porddlar, pero también re-
gres6al7.85 reflejandoconellolaenorme incer-
tidumbre que hay entre los inversionistas.
Vale lapenahaceralgunas reflexiones: lapri-
mera es que el peso estabamuy revaluado de-
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bidoalaenorme diferenciade tasasdeinterés
entre nosotrosy el resto de los paises, lo cual
favoreciolaespeculacion paraque losgrandes
inversionistasse fueran cortosen lasmonedas
duras,dejandode percibirintereses dealrede-
dorde4.5%0 menos parainvertirarribade 11%
el productodeloscortos, locualle haarrojadoa
este tipo de inversionistas enormesutilidades.

Alconsiderarloanterior (el pesoquedebia
tenernuestramonedaenel periodo), eramas
realistaunnivel de 18 que de 16.50, porlo cual
el ver hoy anuestra divisa en 18.50 hay que
ubicarla donde debid estar.

El impulso deladevaluacion fue motivado
por aspectos de caracterpolitico, lo que no le
gusto alosmercadosnofuelacandidaturaen
simisma, sino que un partido haya logradola
mayoria calificada practicamente en las dos
camaras, ypordefinicién los mercadosrecha-
zanquelosgobiernos no tengan contrapesos.

Ademas, el Presidente fue responsable de ge-
nerar mas incertidumbre al enviar al Congreso
su“plan C”,que implica18reformasalaConsti-
tucion, en las cuales se establece quelaeleccion
de jueces y magistrados seaporvoto popular,
mismo que obviamente tampoco le gustaalos
inversionistas, ylarazéndeello esque estos per-
sonajesdeben serlos maspreparados,los mas
honestos, los masinteligentes, personasequi-

MILENIO e

28/06/2024

libradas que no tengan posicionesradicalesni
deizquierdani de derechay que conozcan ple-
namente la Constitucion ytodossus recovecos.

Escogeraun ministrode laCorte noescomo
entrar aunconcurso de popularidad ni de be-
llezao simpatia; el tipo de gente que se requiere
debe tenerunaestaturadiferentealoque saldria
conunavotacionpopular,amén de que, cuando
sevealamagnitud de nombramientosentre jue-
cesy magistrados que se tienenque llevaracabo,
no hayprocedimientos quegaranticentranspa-
renciacon ese tipo de procesos.

Ensegundo lugar, hay otros eventos que
pueden afectar nuestra moneda y que estén
proximos; estoypensandoen las eleccionesen
EU,donde esposible que Donald Trump nos
vuelva ausarcomopifiatay nosamenace sino
cumplimosconsusdeseossobrelamigracion
de mexicanosy centroamericanos aEU.

Por si esto fuera poco, también sera dificil
sacarun presupuesto para 2025, todavez que
porhaber subidoel endeudamiento y el défi-
citfiscal, el nuevo gobierno tendrafinanzas
publicas muy apretadas.

Portltimo, entre octubre ynoviembresabre-
mos la opinién de las calificad oras sobre la cali-
daddeladeudamexicana; aquiresaltan temasa
losque no se leshadado solucién: el principal es
lasituacion financierade Pemex. s
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