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EL MAYOR NIVEL DESDE 2022
Aprieta reforma judicial al
tipo de cambio a los S19.71

Las preocupacionespor el Dlar interbancario
avance en la aprobacion de
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SE ACENTUAN PRESIONES

Avancedela
reformajudicial
‘tira’ alpeso
anivelesde2022

Se ubica en 19.71 unidades, y en el ano acumula una caida
de 16.2%, la mas significativa desde 1998, si se excluye la de 2020
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Las preocupaciones entornoalare-
formaal Poder Judicial continuaron
propiciando una mayoraversién al
riesgo local, que debilit6 al pesoa
niveles que no se observabandesde
finalesde 2022 yalgunos analistas
ven probable que el tipode cambio
supere el nivel de las 20 unidades.

El nerviosismo en el mercado
cambiario se ha agudizado debido
aque el lunes por la tarde se dioa
conocer la aprobacién del dictamen
de dicha reforma en lo general y
ahora se espera que el pleno de la
Cémara de Diputados proceda a
discutir y aprobar cuando inicie la
nueva legislatura.

Adicionalmente, los inversionis-
tas siguen asimilando el anuncio
sobre la eliminacién de diversos
organismos auténomos como el
INAL, Cofece, Coneval, yla CRE,
entre algunos.

Estollevo ayer a la divisa mexi-
canaalos 19.7131 pesos por ddlar,
deacuerdoconlosdatosdecierrede
jornada publicados porel Bancode
Meéxico (Banxico), loque representd
unadepreciaciénde 1.81 por ciento,
conrespecto a su cierre previo.

Enloque vadelanoel pesomexi-
cano es el que muestra el segundo
peor desempeno entre las divisas
de mercados emergentes, con una
depreciacién de 16.2 por ciento, la
mds significativa para un mismo
periodo en 26 afos, desde 1998,
excluyendo la pérdida reportada
en 2020 por la crisis generada por
la pandemia.
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RIESGOS INTERNOS

Gabriela Siller, directorade andlisis
econdmico y financiero de Banco
Base, senalé que las presiones al
alza para el tipo de cambio se deben
alosriesgos internos yla coyuntu-
rahace muy probable que vuelvaa
superar el nivel psicol6gico de 20
pesos por ddlar.

Considerd que los riesgos se de-
rivan de la potencial aprobacién
de la reforma al Poder Judicial, en
cuyo caso la relacién comercial y
diplomdtica con Estados Unidosy
Canadd se veria afectada, lo que
inmediatamente limitariael creci-
miento econémico de México.

Estimd que el impacto de la re-
formajudicial restariaal menos 1.9
por ciento del PIB de México, que
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Apuestas. e acuerdo con
cifras del Chicago Mercantile
Exchange [CME), las posiciones
especulativas a favor del peso
llevan cuatro semanas a la baja.

Alabaja. Los contratos a favor
del peso sumaron 34 646 el vier-
nes pasado, y acumularen una
caidade 50% en 4 semanas.

implicarfa una recesién modera-
da y ademds pondrifa en riesgo la
calificacién crediticia.

Amin Vera, director de inver-
sionesen INVALA, apunté que, “la

desapariciénde losorganismos au-
ténomos es suficiente paraver una

depreciacién como la que estamos
viendo. Estimdbamos que con su
eliminacién yla presentaciondela
reforma judicial, el peso se depre-
ciarfaalrededorde 19.80 unidades,
con lo que no contdbamos era con
queEstados Unidos y Canadd mos-
trarian tan abierta y rdpidamente
su oposicion”.

Puntualizé que este es unode
los pocos casos en los que todos los
indicadores macro apuntan a una
apreciacién del peso, peroensulu-
gar se estd dando unretroceso. “El
hechode quelos factoresinternosle
ganen lapartidaaloselementosex-
ternos nosindicaque existeun gran
nerviosismo en la parte local”, dijo.
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PERSISTIRA VOLATILIDAD

Luis Gonzalf, vicepresidente y di-
rector de inversiones en Franklin
Templeton México, explicé que si
bien existen preocupaciones por
temas locales, no se pueden dejar
de lado temas globales, como las
elecciones en Estados Unidos, ylos
efectosdelcarry trade que se siguen
desenvolviendo.

“Creo que lo que resta del afio
estaremos viendo un tipo de cam-
bio depreciado, pues en septiembre
continuard el nerviosismo derivado
de cuestiones locales, ademds de
que en ese mes también se espera
que la Fed y Banxico recorten sus
tasasde interés, lo que seguramente
implicard volatilidad”.

Adridan Muiiz, subdirector de
andlisiseconémico de Vector Casa
de Bolsa, senal6 que este mercado
esespeculativo, y se vislumbraque
va aentrar en una etapa en donde
el tipo de cambio va a tener mds
riesgos al alza que ala baja.

“Vienen periodosde volatilidad
por factores externos, particular-
mente las elecciones en Estados
Unidos, pero un poco antes vamos
ateneruntemaidiosincraticorela-
cionado a la instalacién del nuevo
Congreso con la supermayoria de
Morenaytodalaincertidumbre en
torno aladiscusiénde las reformas
constitucionales”, preciso.

Angel Huerta, analista econd-
mico de Ve por Més, estimé que la
volatilidad serd persistente enla
cotizacion de la moneda mexica-
nahastaque se tenga masclaridad
sobre el rumbo que tomarén cada
uno de los riesgos prevalecientes.

No obstante comenté que tam-
bién hay elementos que podrian
aliviar parte delas presiones, como
el recorte en la tasa de interés por
partedelaFed,y losfundamentales
macroecondmicos sélidos del pais.
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