PERIODICO | PAGINA | FECHA SECCION

% ELUNIVERSAL PP-19 29/12/2023 LEGISLATIVO

I 05RET0S M [

INFLACION Y DONALD TRUMP 2_3cy
[ AS AMENAZAS ECONOMICAS chcmENTO

ECONOMICO
Especialistas anticipan un menor dinamismo y consideran que esperado para
la posibilidad de que Donald Trump regrese a la Casa Blancaes el préximo afno,
uno de los principales factores que podrian impactar a las contra 3.4%
actividades productivas de México. | CARTERA | A19 en 2023.

Inflaciony elecciones
S0n 108 f0COS r0joS
para 2024: expertos

La economia vera un menor dinamismo en consumo y exportaciones;
sobre eleccion en EU, el factor Trump genera nerviosismo, consideran
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La economia mexicana seguira
sumarchaen 2024 pero aun me-
nor ritmo, con el reto de reducir
la inflacion y lastasas de interés,
a la par de un elevado déficit fis-
cal y gran incertidumbre ante los
procesos electorales en Méxicoy
Estados Unidos, advirtieron es-
pecialistas a EL UNIVERSAL.

Se estima que el crecimiento
economico serd de alrededor de
2.3% el proximo afio, tasa infe-
rior ala de 3.4% con la que se es-
pera cerrar 2023, de acuerdocon
expectativas de expertos con-
sultados por CitiBanamex.

La moderacion estd sustentada
entresejes, lo quetiene que ver con
un menor dinamismo del consu-
mo, cuyadebilidad seguramente se
vaa mantener enlos proximos me-
ses, comento James Salazar, subdi-
rector de analisis econdmico v sec-
torial de CI Banco.

Sibien reconocio que las tasas de
interésy la inflacion tenderan a ba-
jar, se van a mantener elevadas. El
acumulado del alza de precios en
los tltimos tres afios es de 20%, lo
gue ha memado el consumo pri-
vado, mientras que se prevé que la
tasadeinterésde referenciapasede
11.25% a 9.75%.
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El segundo rubro se explica por
la obra publica, dijo Salazar. El pro-
ceso de la relocalizacion (nearsho-
ring) va a seguir impulsando la in-
version, pero el agotamiento del
gastoen proyectos emblematicos y
el elevadodéficit puiblico afectarael
ritmo de la actividad econémica.

“Conforme se vayan concluyen-
do los megaprovectos comoel Tren
Maya, no sabemos si vamos a ver
queeste impulsoala inversiéncon-
timtie, ytambién si esa inversion pu-
blica es rentable”, dijo Adriana Gar-
da, coordinadora de analisis del co-
lectivo México, ;como vamos?

El tercer elemento de la desace-
leracion son las exportaciones, que
hanestadoestancadasen términos
anuales en los ultimos meses, algo
que se puede acentuar en 2024 por
la moderacion del crecimiento en
Estados Unidos, agregd Salazar.

Desafio por carestia

Pese al menor dinamismo, la eco-
nomia seguira fuerte, con un cre-
cimiento por arriba del promedio
de 2% registrado en los ultimos 30
anos, afirmo Adrian Muniiz, subdi-
rector de andlisis econémico de

Vector Casa de Bolsa. El nivel de
precios debera bajar, pero advirtio
que ¢l reto econdmico mas impor-
tante serd que ese proceso desin-
flacionario se concrete.

Habra un gasto ptiblico dinami-
¢o, con un alto déficit impulsado
por el tema electoral, complicando
latarea al bancocentral. El retosera
afinar la politica monetaria de ma-
nera correcta para no correr el ries-
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go deque lainflacion se quede arri-
ba, destacd Muiiiz.

El especialista estima que la in-
flacion general va a cerrar 2024 en
3.8%, pero no estard exenta de ries-
gos por la presion de demanda v el
aumento de los salarios.

Elcisne negro
En materiaeconomica, los inver-
sionistasestin mas preocupados

de lo que pase en Mexico como
reflejo de las elecciones presi-
denciales en Estados Unidos,
dijo Muriiz.

“Entérminos electorales es muy
importante Méxicoy loque paseen
el Congreso, pero lo que nos puede
romper el esquema es si gana Do-
nald Trump. Ahi si nos cambia to-
do. El mercado ni nosotros estamos
incorporando el escenario de que
gane Trump”, expreso.

La buena noticia es que los in-
versionistas ya lo conocen, y cada
anuncio que hizo en el pasado se
tomo muy en serio por el mercado,
pero la realidad es que muchas de
esas amenazas terminaron siendo
poco creibles, comento Salazar.

Estima que amenazara al pais
de nueva cuenta via el Tratado en-
tre México, Estados Unidos y Ca-
nada (T-MEC), porque hay que re-
cordar que habrd revision de ese
acuerdo en 2026.



........

Sin duda, acarrearia importan-
tes retosen materia migratoria y de
seguridad nacional, perolaintegra-
cion de México, Estados Unidos v
Canada va mas alla de un periodo
presidencial, destacd Garcia.

Elecciones locales
En opinion de Salazar, el proceso
electoral en México provocard dos
fuerzas contrarias, una para un ma-
yor gasto publico, visto en el Paquete
Econémico2024, donde hay masre-
cursos a programas sociales, lo que
se puede convertir en un aliciente
para la actividad econdmica.

El problema es del lado del sec-
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tor privado, dijo, pues suele operar
con cautela y posterga muchos de
Sus programas y proyectos, a la es-
pera de saber quién ganard, cono-
cer los nuevos integrantes del ga-
binete y los programas publicos
sectoriales. Una vez que haya mas
claridad, el sector privado empeza-
ria a realizar sus actividades, des-
talld el especialista.

Muiiizllamola atencionde que,
mas alld de la eleccion presiden-
cial, esta por verse el impacto de
que Morena alcance la mayora
calificada en el Congreso de la
Unidn, porque eso abriria la puer-
ta a cambios constitucionales. @

JAMES SALAZAR
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20%

ESEL
ACUMULADO
EN ELALZA DE
PRECIOS
durante los
ltimos tres
anos, indican
analistas.

Subdirector de andlisis economico y

sectorial de Cl Banco
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de Vector Casa de Bolsa presidencial, esta por

“Pese al menor

dinamismo, la economia
seguira fuerte, con un
crecimiento por arriba
del promedio de 2%
registrado en los titimos

30 anos

Verse el Impacto de que

Morena alcance la

puerta a cambios
constitucionales

mayoria calificada en el
congreso de Ia Union,
porque eso abriria a
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Actividadresiliente

Con menor crecimiento e inflacion, se espera que siga
aumentande laentrada de capital foraneo,
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Expertos
prevén que el
reto econémico
mas
importante
para 2024 sera
que el proceso
desinfladonario
S0 Cconcrete.



