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PODER LEGISLATIVO FEDERAL
CAMARA DL DIPUTAD:

Bomba fiscal

Isaac Katz
X: @econoclasta

yer se instalé la nueva Legis-
latura con una mayoria cali-
ficada en la Camara de Di-
putados de la coalicién de
Morena y sus rémoras, mien-
tras que en el Senado, después de que dos se-
nadores electos por el PRD se unieron a More-
na, les falta solo un voto para también tener
la mayoria calificada. De lograrlo, esta coa-
licién podré modificar la Constitucién sin en-
frentar barrera alguna; podrian reescribir la
Constitucién completa y eliminar toda men-
ci6n de los derechos individuales, la propie-
dad privada, el proceso debido en los juicios
y la democracia; podrian instaurar, inclusive,
una dictadura.

Sin llegar a tal extremo, de tener la ma-
yoria calificada, los serviles legisladores le
regalarian a Lopez, en palabras del futuro
secretario de Educacién, Mario Delgado, el
desmantelamiento de fodo contrapeso al Po-
der Ejecutivo, indluida la nefasta reforma ju-
dicial y la desaparicién de los 6rganos auté-
nomos. Como mencioné en el articulo de la
semana pasada, estas reformas serian vio-
latorias del TMEC y pondrian en peligro su
continvidad durante la revisién programa-
da para 2026, sobre todo si Trump gana las
elecciones. Sin certeza juridica, sin reglas
claras y las empresas sujetas a actos de go-
bierno discrecionales, la inversién nacional y
extranjera se desplomaria y la economia ex-
perimentaria una confinua caida del PIB por
habitante.

No sélo las reformas que Lépez insiste en
que sean aprobadas para satisfacer su apeti-
to de venganza le complicarian a Sheinbaum
su gobierno; ofra herencia negativa que le de-
ja es la notoria fragilidad estructural de las fi-
nanzas piblicas. Le hereda una bomba fiscal
con la mecha cortay encendida.

De entrada hay que sacudirse el mito de
que durante el gobierno de Lépez hubo un
manejo responsable y sobre todo austero de
las finanzas piblicas. Cuando empezé su go-
bierno, el saldo de los requerimientos financie-
ros del sector piblico ascendié a 10.5 billones
de pesos y para junio de este afio ya habia
aumentando a 16 billones de pesos y se es-
pera que al final de 2024 estén alrededor de
18 billones producto de un déficit fiscal de un
poco més de 6% del PIB. Mdas ain, al incre-
mento de 8 billones en el saldo de la devda
publica hay que sumarle que se gasté practi-
camente el fotal de los recursos que hereds en
diferentes fondos y fideicomisos, destacando
el Fondo de Estabilizacién de los Ingresos Pre-
supuestarios que al inicio de su gobierno as-
cendia a 361,000 millones de pesos.

Més deuda junto con menos recursos en
los fondos y fideicomisos implica que Lépez
le hereda a Sheinbaum un notable deterioro
en la posicién financiera nefa del sector pibli-
co (las reservas infernacionales son del Ban-
co de México y no pueden considerarse co-
mo un activo del sector piblico). Pero no sélo
eso; le hereda, ademds, compromisos de gas-

to que significardn presiones crecientes sobre

las finanzas piblicas. Destacan las siguientes:

Programa de pensiones para adultos ma-
yores que pasé de 40,000 millones de pe-
sos en 2018 a 470,000 millones en 2024,
un claro caso de populismo fiscal. El gasto en
este rubro pensionario se ha convertido en
el principal rubro del gasto gubernamental
(27% del presupuesto) y seguird aumentan-
do a medida que el monto de la pensién por
persona se siga ajustando al alza en minimo
la tasa de inflacién més el incremento que
resulte del envejecimiento de la poblacién.
Simplemente no es fiscalmente sostenible. A
estas pensiones hay que agregar las del sec-
tor piblico incluidas las muy benevolentes en
Pemex y CFE.

Pemex estd quebrada. Tiene un capital ne-
gativo de 1.6 billones de pesos, es notoria-
mente ineficiente, tiene un exceso de trabaja-
dores y sigue experimentando pérdidas. Se
estima que Pemex Transformacién (las refine-
rias) tengan este afio una pérdida de 1 billén
de pesos, la cual serd mayor con la puesta en
operacion de Dos Bocas. Durante el gobierno
de Lépez, Pemex no sdlo dejé de aportar ala
nacién la renfa pefrolera sino, mds atn, requi-
rié crecientes ransferencias gubernamentales
y fiene una deuda financiera de 100,000 mi-
llones de délares y una deuda con proveedo-
res de 362,000 millones de pesos. Seguir con
el mismo modelo de negocios “iracionalmen-
te nacionalista” no es sostenible, ni socialmen-
te ni fiscalmente.

Subsidios por varios afios a los caprichos
de L6pez, todos ellos manejados por los mili-
tares y todos con rentabilidad social negativa:
Tren Maya, Ferrocarril del lstmo de Tehuante-
pec, AIFA, Mexicana de Aviacién.

Gasto en los programas Jévenes Constru-
yendo el Futuro y Sembrando vida, los cua-
les Lopez quiere establecer en la Constitucién.

Todos estos programas y ofros rubros de
gasto ineludibles como los infereses de la deu-
da piblica y sveldos y salarios de los emplea-
dos ptiblicos se enfrentan a una debilidad es-
tructural de las finanzas pablicas, con una
recaudacién ributaria de sélo 14% del PIB,
asi como la necesidad de incrementar el gas-
to en educacién, salud e inversién en fransmi-
sién y distribucién de electricidad. Por si fuera
poco, Sheinbaum promete nuevos programas
de gasto como becas estudiantiles y una pen-
sién para mujeres de entre 0y 64 afios de
edad, los cuales no estdn fondeados.

Sheinbaum descarté una reforma tributa-
ria, pero la dindmica de gasto poblico con
los diferentes programas simplemente no es fi-
nanciable. ;Qué va a hacer? Seguir sacrifi-
cando educacidn, salud e inversion en infraes-
tructura?, zfratar de contratar més deuda cada
vez mds cara, expropiar como en Argen-
tina los recursos en las afores?, ;cambiar la
Constitucién y quitarle la autonomia al Ban-
co de México, lo que serfa el Glfimo clavo en
el ata(d?

Lépez comprd su popularidad y la eleccion
de Sheinbaum con creciente gasto piblico. To-
ca pagar la factura del populismo fiscal.




