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ALBERTO AGUILAR

Fin tiel T-MEC inflacion y devaluacion, nota pais
riesgo a mediano plazo y dafio institucional causal

Wa le platicaba de lo complejo que serd la
elaboracion del presupuesto 2025 para la
SHCP de Rogelio Ramirez de la O, por el
horizonte gue enfrenta el pais tras las elec-
ciones. Desde que se supo del arrollador
triunfo de Claudia Sheinbaum y que More
ma no tendria contrapesos, los inversionis-
tas fruncieron el cefo. Mo es saludable una
situacion asi para la toma de decizsiones de
palitica publica,

Tampoon que un partido tenga mayoria
calificada para hacer y deshacer por lo
pronto con 18 iniciativas con cambios cons-
titucionales en la mira, entre ellas la refor-
ma judicial con la que ese poder quedard
supeditado al ejecutivio.

De ahi la incertidumbre, lo que ya lasti-
ma la actividad. En 1as finanzas pablicas si
hien la SHCP trae la consigna de reducir el

déficit, lns margenes de maniohra son limi-
tados. Como quiera en el corto plazo, digase
lo que se diga. no se visualiza una baja a la
nota soberana del pats.

Claro que se estard en la mira por la falta
de ingresos, los onerosos subsidios, el alto
costo de Pemex va con Victor Rodriguez v
una cconomia de Estade abultindose con
trenes de pasajeres con nula rentabilidad.

Cierto por el simple dafo institucional,
las calificadoras a1 podnan degradar la nota
de Méxicn.

En 2006 la calificadora S&F que lleva
Marfa Consueln Pérez bajd 1a nota a Polo-
nla. Asigue por ahi hay tela de donde cor-
tar, Pero con la reforma judical, la desapa
ricton de los drganos autdnomos v las otras
iniciativas hay elementos de sobra para que
Donald Trump o Kamala Harris, ya poco

importa, desechen el T-MEC, nodal para
Mdéxico. Expertos visualizan con altas pro-
babilidades esa situacion.

Con ello vendrian aranceles a muchos
rubros. Para algunes estratégicos, por la es-
trecha dependencia existente como es el
automotriz, vendrian alzas graduales.

Com dicho escenario, gue Sheinbaum y
S0 equipo se resisten a ponderar, vendria
una mavor espiral inflacionaria, alza de ta-
sas ¥ una depreciacion mas acelerada del
peso como en los 70 u 80)s,

Fstados Unidos v Canada con Justin Tro-
dean estin facultados para anunciar su sali
da v tomarse hasta 10 afios para desmante-
lar el acuerdo, pero segin 1o que se vislam-
bra, el golpe para México serd inmediato lo
que trastocara ¢l andamiaje de la 4T v del
pafs en su conjunto, Auténticamente se fue-
#a oon fuegn,

ESTADO EDIFICADOR DE VIVIENDA
VUELTA A CORRUPCION ¥

EL PEOR NIVEL

Aungue el gobierno de Claudia Sheinbaum
traiga en la mira empujar 1a vivienda, como
herramienta de desarmllo, el tema de ve
complicado por el alza de los costos de edi-
ficacidn. En 2023 del I7% v en este del 10% o
mas ¢n algunas regones.

5i bien el Infonavit de Carlos Martinez v
Fovissste de César Buenrostro tracn en la
panza cartera por unos S00,000 mdp, hay

una brecha entre o que cuesta la casa y el
crédito dispomible en ambas institaciones.
Ademds hay 60 millones de mexicanos fue-
ra de los canales del crédito formal v no se
espera el regreso de subsidios.

Ahora ademads se pretende que el Estado




PERIODICO

11 Sol de Mexico

PAGINA FECHA SECCION

13 02/09/2024 OPINION

vuclva como constructor,

Sera el regreso al pasado con los vicios
de cormupcion e ineptitud. Con Andrés Ma-
nuel Lipez Obrador s¢ corrara con un tren
anual de apenas 250 000 unidades, el peor
nivel en I7 afios.

PREVEN DOLAR ARRIBA DE 20
PESOS Y MAS PERDIDAS EN BOLSA
Esta semana se estima volvera a ser com-
plicada para el mercado cambiario debido
al inicio del periodo legislative, con la ame-

PODLR LEGISLATIVO FEDERAL
CAMARA DL DIPUTADOS

naza de las reformas que contra viento v
marea siguen adelante, segin confirmd el
legislador de Morena, Ricardo Monreal.

En agosto el peso perdio 5.9% v en la co-
tizaciin spot amenaza por estabilizarse en
20 pesos como ya o hizo en ventanilla
También el mes pasado la BMV de Jorge
Alegria perdicd 21% v en el afo acumula un
9.5%, El wiernes 279 emisoras fuviemn per-
didas.
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