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Peso tiene
el peor
semestre
en 4 anos

RUBEN MIGUELES

— ruben. migueles@eluniversal .com.nix

La moneda mexicana cerrod ayer en 18.32 unidades
por dolar, una depreciacion de 8.1% o 1.36 pesos en
la primera mitad del afo. Se trata del peor semestre
que hatenido el tipo de cambio desde 2020, cuando
estallé la pandemia de Covid-19, de acuerdo con las
operaciones al mayoreo que reporta Bloomberg,
Esteano la divisa nacional paso deserla masapre-
ciada a colocarse en el quinto lugar mas débil de la
lista, debido a la incertidumbre que desat6 la ma-
yoria obtenida por Morena en el Congreso y la po-
sible aprobacion de la reforma al Poder Judicial en
septiembre, coincidieron analistas.
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Elpesomexicano cierra
el peor semestre desde 2020

La mayoria de Morena en el Congreso y la posible reforma al Poder Judicial pasan factura
ala moneda nacional: expertos; proyectan que la paridad llegue a 20 unidades en septiembre
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La mayoria obtenida por Morena
en el Congreso v la posible aproba-
ciénde la reformaal Poder Judicial
pusicron contra las cuerdas al peso
mexicano, que tuvo su semestre
mas negativo desde el estallido de
la pandemia de Covid-19.

Lamonedanacional despidioju-
nio en 18.32 unidades por dolar en
operaciones al mayoreo que repor-
ta Bloomberg, lo que significd una
depreciacion de 8.1% o 136 pesos
frente al cierre del afo pasado.

Esta pérdida solo esopacadapor
la primera mitad de 2020, cuando
la paridad se ajusto 21.5%, movién-
dose de 1893 a 2293 unidades.

Enloquevade 2024, ¢l pesopasé
de ser la divisa mas apreciada del
ano a colocarse en el quinto peor
lugar de la lista, solo por detras del
real brasilefio, el yen japonés, la lira
turca y el peso argentino.

El mercado accionanio se conta-
mino del nerviosismo de los inver-
sionistas. El principal indicador de
laBolsa Mexicanade Valores (BMV)
sufrio una pérdida de 8.6%vy fue su
mayor contraccion semestral des-
de la primera mitad de 2022.
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"México, un caso particular™

La turbulencia nacional es algo
particular, porque los mercados
internacionales estan atravesan-
do por una burbuja en todo tipo
de activos, siendo de las mas im-
portantes en la historia, expuso el
presidente de Bursamétrica, Er-
nesto O'Farrill.

“Elresultadode laseleccionesen
México fue algo sorpresivo, el par-
tido en el poder volvio a ganar la
Presidencia y gano el control del
Congreso.Noesque alos mercados
les disguste el que se tenga el con-
trol del Congreso, lo que preocupa
es el uso que le pueden dar a ese
poder”, dijo a EL. UNIVERSAL.

Si el poder es para construir una
economia de mercado eficiente,
instituciones que den solidez a la
democracia y a las reglas del juego,
los mercados lo premian, pero si
perciben lo contrario, lo castigan.

Esa es la principal razon del so-
bresalto en el tipo de cambio y el
retroceso en la BMV, opind.

Para James Salazar, subdirector
de Andlisis Econémico de CI Ban-
¢o, la incertidumbre de lo que pu-
diera pasar, sobre todo con la refor-
ma al Poder Judicial, es lo que ge-
neréun fuertesentimientode aver-
sion, que aumente para México la
prima de riesgo v el retroceso ge-
neralizado en los activos denomi-
nados en pesos mexicanos.
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ERNESTO O'FARRILL JAMES SALAZAR
Presidente de Bursamétrica Subdirector de Analisis Econdmico
de ClBanco

"No es que a los
mercados les disguste el
que se tenga el control
del Congreso, lo que

‘La Incertidumbre, sobre
todo con |a reforma al
Poder Judicial, es 10

que genero un fuerte
o A Dee  sentimiento o aversion
Domina el pesimismo mercado cambiario va a reaccionar

Desde la perspectiva de Salazar, los
mercados experimentaran algo de
tranquilidad en julio; sin embargo,
a partir de agosto y septiembre la
volatilidad va a regresar, cuando se
vote la reforma al Poder Judicial y
se acrecentara al juntarse con te-
mascomo la posibilidaddel triunfo
de Donald Trump enlas elecciones
de Estados Unidos.

También influird la Reserva Fe-
deral (Fed), ya que pueden venir re-
cortes en la tasa de interés de Es-
tados Unidos y si el Banco de Mé-
xico (Banxico) hace lo propio, el

de manera importante, comentd
Salazar a este diario.

Ademds, se presentard en no-
viembre el Paquete Econémico pa-
ra 2025y “las calificadoras tienen el
ojo puesto en las métricas del ba-
lance publico, para ver si son fac-
tibles los objetivos que se plantean
en la nueva administracion”.

De aprobarse la reforma judicial,
Salazar no descarta que la paridad
llegue en septiembre a 20 pesos.

La 1ltima encuesta que CitiBa-
namex aplico a 36 bancos, casas de
bolsay grupos de andlisis del sector
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privado nacional y extranjero indi-
6 que los prondsticos del ddlar su-
bieron de18a 1870 paraelcierrede
este afo.

El mayor optimismo proviene
del banco francés BNP Paribas, cu-
ya prevision indica que el tipo de
cambioterminara 2024en 1740. En
el otro extremo, como la institucion
mas pesimista, aparece XP Inves-
tments, con 20 unidades.

Por su parte, los especuladores y
los fondos de cobertura mantuvie-
ron las apuestas a favor del peso
mexicano al 25 de junio pasado,
aunque se encuentran considera-
blemente por debajo del maximo
reciente del 9 de abril, de acuerdo
con los contratos negociados en la
Bolsa Mercantil de Chicago.

Desde marzo de 2023 apuestan
por una apreciacion de la moneda
nacional mediante la compra de
pesos a una cotizacion determina-
da para esperar venderlos a un pre-
cio superior a futuro.

“Las apuestas de las posidones
especulativas netas siguieron a fa-
vor del peso por 68 semanas al hi-
lo”, destacé la directora de Andlisis
Econémico, Cambiario y Bursatil

29/06/2024

LEGISLATIVO



(0Ipe cambiario

La moneda nacional se ubicé como la quinta divisa con mayor pérdida frente al billete verde.

Depreciacion o apreciacion respecto al délar estadounidense
Varlacion de la paridad del 29 de diclembre de 2023 al 28 de junio de 2024

Real brasileno
1527

1403
13.04
4275

Yen japonés
Lira turca
Peso argentino

Peso mexicano
-8.05 [
Peso colombiano
117
Peso chileno
6.84
Corona noruega
5.38
50l peruano
-328
Dolar canadiense
-328
Euro
29
Libra esterlina

0.69
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Délar de Hong Kong
+0.01
Rand sudafricano
+0.50
Rublo ruso

Fuente: Bloombery, CitiBanamex y MV +5'1O
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Tipo de cambio
Pesos por dolar 18.73
MAYOREO @ MENUDED
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