Impulso renovado

La economia de EU sorprendid con un mayor crecimiento en el segundo trimestre, impulsado por
el consumo y la inversion fija bruta; las expectativas apuntan a que en el presente afio el PIB
estadounidense avanzara a un mayor ritmo que el de México.

PIB de EU

® Variacion porcentual anualizada, al trimestre

2.8

4.9
34
2.7
= 22 21
J I I I I
1.0 I
Il IV J I 1] Y |

T
2022

2023

T
2024

Crecimiento econémico de México y EU
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Inflacion, debilidad en
el consumo, tasas, e
incertidumbre politica
afectarian al PIB local
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El crecimiento de la economia de
Estados Unidos sorprendiden el se-
gundo trimestre del afio, superando
ampliamente las expectativas del
mercado, que le permitird tener una
mayor expansion que el Producto
Interno Bruto (PIB) de México por
primera vezen tres afios.

Durante el segundo trimestre
del afio, el PIB de Estados Unidos
anotd un crecimiento de 2.8 por
cientoatasa trimestral anualizada,
desdeel 1.4 por cientoreportadoen
el primer trimestre, de acuerdo con
la Oficina de Anadlisis Econémico
(BEA); ademas, resultd por encima
de la estimacién del 2.0 por ciento
de los analistas.

“Lapausaen laeconomia duran-
te los primeros tres meses del ano
resultd ser temporal ylaaceleracion
del crecimiento en el segundo tri-
mestre deberia ayudar a moderar
las preocupaciones sobre ladurabi-
lidad de la expansion yacalmarlos
rumores de que la Reserva Federal
necesita recortar las tasas de interés
enjulio”, indicé Ryan Sweet, econo-
mista jefe para Estados Unidos, de
Oxford Economics.

Anadidque el PIB es volatil y esta
sujetoa grandes revisiones, perola
fortaleza de las ventas finales reales
acompradores nacionales, el motor
de la economia, es alentadora.

Craig Fehr, estratega de inver-
sion de Edward Jones, senal6 que el
rito de crecimiento de la economia
estadounidense deberia darala Fed
laconfianza de que la actividad pro-
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Economia estadounidense crece 2.8% en el segundo trimestre; se estimatba un 2.0%

ductiva no necesita de inmediato
apoyo monetario.

"Por lo tanto, creemos que esto
respaldard al banco central para
mantener estables las tasas la proxi-
ma semana”, afiadio.

Paraanalistas de Banorte, el im-
pulso al crecimiento sigue soporta-
do por el mercado laboral a pesar
de que empiezan a vislumbrarse
algunas sefiales de menor fortaleza.

Afadieron que otros factores
positivos estdn relacionados con el
incrementoen lossalariosrealesen
losiltimos meses, en buena medida
por la moderacion de la inflacién;
y el incremento de los sueldos en
términos nominales.

“Haciadelante, estimamos que
se mantenga la solidez, pero si an-
ticipamos una moderacién en el
ritmo debido a un menor dinamis-
mo del empleo, una reduccion de
la tasa de ahorro, deterioro de la
confianza de los consumidores e
incertidumbre de cara a las elec-
ciones de noviembre”, apuntaron.
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Motores economicos. | 5 Cfi-
cina de Andlisis Economico de
EU [BEA, por sus siglas eningles)
sefald que el aumento del PIB
real reflejd principalmente avan
ces en el gasto de los consumi-
dores, la inversion privada en
inventarios y la inversion fijano
residencial

MEXICO, A MENOR RITMO
Lasolidez de laactividad econémica
en Estados Unidos permitird tener
una mayor base ante la eventual
desaceleracién que podriaenfren-
tar en esta segunda mitad del afio,
contrario a lo que sucede en México,
donde la economia ha exhibido un
menor dinamismo desde finales del
afio pasado.

El consenso de analistas prevé
que la economia mexicana crecera
1.9 por ciento en el presente afo,

Endesaceleracién. | o desacele-
racion en la economia mexicana
se extendera en 2025, ya que se
estima que avance 1.5%, contra
1.9% de Estados Unidos,

Factores. Paralos analistas, lain
certidumbre politica ha afectado
la confianza de los inversionistas
en México, y se suman las refor-

mas y el cambio de gobierno,

mientras que el Fondo Monetario
Internacional (FMI) estima que la
economia estadounidense avanza-
ra 2.6 por ciento.

Laracha de mayor crecimiento
de México, sobre el de Estados Uni-
dos, ocurrid de 2021 a2023. Trasla
crisis econémica por la pandemia,
la economia mexicana mostré un
mayor crecimientodel PIB. En 2021
el rebote de México fue de 6.0 por
cientoyel de Estados Unidosde 5.8
por ciento.

NACIONAL

AVANZA AL DOBLE

2.2%

CRECERIA

En promedio por afio la
economia de Estados Unidos
entre 2019 y 2024.

1.0%

AVANZARIA

En el mismo periodo, la econo-
mia mexicana, considerando un
avance de 1.9% en 2024,

En 2022, México anotd un avan-
cede 3.7 por ciento y Estados Unidos
de 1.9 por ciento; en 2023 lascifras
fueron de 3.2 y 2.5 por ciento, res-
pectivamente.

“Hay varios factores que llevardn
aun menor crecimiento; el tema
inflacionario, la debilidad en el con-
sumo, las altas tasas de interés. La
incertidumbre electoral... Cuando
se tranquilice el ambiente politico
y sea mas claro el panorama po-
driamos ver una recuperacion para
la economia mexicana”, dijoa EL
FINANCIERO, €l economista en jefe
para Rankia LATAM, Humberto
Calzada.

“México se esta desacelerando,
es una realidad; la generacién de
empleo luego de un crecimiento
fuerte hay una desaceleracion. ..
hay que prestar atencién a que no
se frene fuerte la economia y en
politica fiscal hay menos espacio
para apoyar al crecimiento”, dijo el
economista en jefe de Econosignal,
Daniel Zaga.



