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Cuatro semanas que definiran un sexenio
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Aunque ain quedan algunos incrédulos y optimistas, la realidad es que estamos
por saltar al vacio. El panorama alentador en que algunos creiamos hace algunos
meses —aumento en la inversion por nearshoring, un nuevo gobierno mas
pragmatico que entendia la cooperacion con el sector privado, y una relacion
fructifera con nuestros socios comerciales, creando la regién econémicamente

mas dindmica del planeta— parece estarse yendo como agua entre las manos.

La economia muestra muchas senales preocupantes. Mas alla de las cifras
macroecondmicas, que ya levantan alarmas, la economia real muestra cada vez
mas signos de recesion. En diversos dmbitos econdmicos se escuchan las mismas
anécdotas: mayo fue uno de los peores meses registrados y los meses
subsecuentes muestran caidas importantes en ventas. Cada sector tiene sus
particularidades, pero las historias van desde los exportadores, muy golpeados
por el tipo de cambio del segundo trimestre, hasta la caida en ventas de
empresas de servicio locales o grandes empresas que estan deteniendo
inversiones hasta tener claridad, lo que afecta a todos sus proveedores de bienes
y servicios. A esto se suma el aumento de costos laborales, que oscilan entre 10 y
20%, dependiendo de la industria o region, lo que podria ser positivo, pero en
estos momentos estd apretando los estados de resultados de las empresas por las
caidas en ventas. Esto Oltimo es el resultado, sin duda alguna, del freno en
inversiones que los actores econémicos impusieron mientras esperan ver qué

sucede con la reforma judicial y las elecciones en EU.

La inminente aprobacién de la reforma judicial y la desaparicién de érganos
auténomos sera un duro golpe, quiza devastador, para cualquier nocion de
certidumbre juridica. La primera, que de facto desaparece el Poder Judicial como
lo conocemos y lo reemplaza por algo que adn no se sabe cémo funcionara, mas
alld de la aberrante eleccidon de juzgadores. Pasardn anos hasta que haya un
atisbo de normalidad y se entienda en qué tribunales y bajo qué reglas se
determinaran controversias o litigios relacionados a cualquier fipo de contrato.
Esta incertidumbre, porque la aprobacion de la reforma judicial solo sera el inicio,

durard anos. No es que desaparezca cualquier inversion, pero las fasas de



2 EL ECONOMISTA <l 29/08/2024  OPINION

retorno requeridas tendrdn que incluir una “prima México” mayor —que ya se
observa— lo que hard muchos proyectos inviables. Esa es la sefal que se envia a
sector privado, nacional e internacional, con esta reforma, pese a las advertencias

de socios, calificadoras e inversionistas.

En este escenario, y, por si fuera poco, ahora nos vamos a pelear con nuestros
socios comerciales. Sobra decir que 80% de nuestras exportaciones son a EU y
otro 3% a Canadd, que mas de 60% de la IED viene de Norteamérica y que
nuestras economias estan fotalmente interconectadas. Obviamente, por la disputa
de esta semana, este comercio no se va a detener. Pero el deterioro de la relacién
con nuestros socios, en un contexto donde, por el inminente cambio de gobierno,
quizd la carta migratoria ya no sea suficiente para chantajear al gobierno de EU,

no es una buena sefal ni noticia.

Faltan poco mdés de cuatro semanas para que Claudia Sheinbaum tome posesiéon
como presidenta de México. En este periodo, donde el presidente saliente tendra
mas poder que nunca en su mandato, se podria definir una parte importante de
cébmo nos ird en el préximo sexenio. Desafortunadamente, ya no queda mucho

espacio para el optimismo.



