Banxico, el aguafiestas

Malas noticias para el secretario de Hacienda, Rogelio
Ramirez de la O y para la Presidenta electa, Claudia
Sheinbaum, quien, pese a todas las cifras que confirman
la desaceleracion, insiste en afirmar que la economia estd
hoy mads fuerte que nunca gracias a la 4T.

Como se esperaba en su reporte trimestral de inflacion,
el Banco de México ajusto a la baja sus expectativas de cre-
cimiento del PIB para este afio a 1.5% muy por debajo de la
optimista meta de la SHCP —que se nego6 a cambiar— de 2.6
por ciento. Para 2025, el ajuste es todavia mayor porque el
Banco de México pronostica un crecimiento del PIB de sélo
1.2% abajo del consenso de analistas del sector privado en
la encuesta Citibanamex, que estiman un aumento del PIB
de 1.5 por ciento.

En cuanto a inflacidn, anticipa que cerrard el afio 4.4%
y 3% a fines de 2025 manteniendo el prondstico del anun-
cio de politica monetaria, en creacién de empleo formal,
también hay malas noticias porque Banxico anticipa este
afio la creacién de entre 410 y 550 mil empleos y para 2025
entre 430 y 630 mil.

La realidad es que la economia no sélo no estd en 2024
mads fuerte que nunca, sino que iniciara 2025 en un entorno
adverso a nivel internacional por la desaceleracién econd-
mica en Estados Unidos, y conflictos geopoliticos, especial-
mente en Ucrania y Oriente Medio.

Lopez Obrador cerrard asi su sexenio con un creci-
miento anual del PIB inferior a 1% anual, el menor en los
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chas forzadas en la elaboracion

del Presupuesto de Egresos de la

Federacion (PEF) 2025 que, por ser un afio de transicion
electoral, la SHCP no tendrd que enviarlo al Congreso el 8
de septiembre, sino a mds tardar el préximo 15 de noviem-
bre, un mes después del inicio de la nueva administracidn.
Tendra también que nombrar rapidamente a un nuevo sub-
secretario de Egresos, porque Juan Pablo de Botton serd el
nuevo titular de Administracién y Finanzas del gobierno de
Clara Brugada en la CDMX.

Aungue seguramente mantendrd su optimismo, tendrd
que ajustar los precriterios econémicos que envié al Con-
greso el pasado abril en los que estimé —dice que la SHCP
no hace pronosticos— un rango de crecimiento del PIB de
2.0% a 3.0% con un promedio de 2.5% basado en la expec-
tativa de las multimillonarias inversiones del sector privado
tanto nacional como extranjero por el nearshoringy la re-
activacion del consumo. Sin embargo, hoy el nearshoring
estd en jaque por la reforma judicial, la desaparicion de los
drganos auténomos y las controversias que se anticipan
contra México en el marco del T-MEC.

En cuanto al consumo, Banxico estima que crecerd mo-
deradamente, un aumento modesto de 1a inversion y que
el gasto publico contribuira menos de lo esperado al cre-
cimiento econémico.
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RAQUEL BUENROSTRO Y LAS NENIS

La secretaria de Economia, Raquel Buenrostro, presentard
hoy el informe sobre las denominadas Nuevas Empresa-
rias de Negocios por Internet (Nenis). Aunque el nombre
de Nenis me parece horrible y hasta sexista, el programa
mipymes en la ruta Digital si es muy interesante por el apo-
yo que reciben estas empresarias para alcanzar una mayor
productividad, con acceso a nuevas tecnologias y con la
alianza que firmo la Secretaria de Economia con la Corpo-
racion Técnica Alemana, GIZ en México.



