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Recuperar la
confianza para
invertir, reto del
nuevo gobierno

Analistas indican que se deben enviar
senales de que no se va a vulnerar el
Estado de derecho en el pais

Especialistas advirtieron que,
ante la incertidumbre por facto-
res como la reforma al Poder Ju-
dicial, el gobierno de Claudia
Sheinbaum debera actuar para
recuperar la confianza de inver-
sionistas locales y foraneos.

Se requerira cabildear, sobre
todo con los principales socios
comerciales, para dar un men-
sajede queno sevulnerarael Es-
tado de derecho, senalaron.
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Desconfianza parainvertir,
reto del proximo gobiemo

Analistas consideran que la administracion de Sheinbaum debera generar condiciones mas
propicias, cabildear con los socios comerciales y recuperar el apoyo de empresarios
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Frente a la desaceleracion econo-
mica v la creciente incentidumbre
derivada de la confrontacion entre
los poderes Ejecutivo v Judicial,
uno de los principales retos parael
gobiemo entrante de Claudia
Sheinbaum serd reducir la incerti-
dumbre yrecuperarla confianzaen
¢l pais a inversionistas nacionales y
extranjeros, dijeron especialistas.

La siguiente administracion de-
berd generar las condiciones mas
propicias que lleven a una mayor
inversion privada, para aprovechar
al maximo el potencial de las opor-
tunidades que representan para
México las tendencias de la reloca-
lizacion (nearshoring), advirtio
Ivian Arias, director de Estudios
Economicos de CitiBanamex.



Incertidumbre y desaceleracion

Desde las elecciones del pasado 2
de junio, yen particular al conocer-
se la mayoria de Morena en la si-
guiente Legislatura del Congreso,
la prima de desgoque piden losin-
versionistas es mas alta, comento
James Salazar, subdirector de Ana-
lisis Economico de CI Banco.

A fin de cuentas, lo anterior se
debe a todas las dudas que ha ge-
nerado la conformacion del Legis-
lativo, y que incluso se han inten-
sificado a raiz de lo que parece una
inminente aprobadon de reformas
constitucionales, destacando la del
Poder Judicial, asi comola elimina-
ddn de drganos auténomos como
el Instituto Federal de Telecomuni-
caciones (IFT), la Comisién Federal
de Competencia Economica (Cofe-
ce), la Comision Reguladora de
Energia (CRE) y el Consejo Nacio-
nal de Evaluacion de la Politica de
Desarrollo Social (Coneval).

La incertidumbre v preocupa-
cionse havisto reflejadaen losmer-
cados financieros, donde la volati-
lidad del tipo de cambio ha llevado
ala paridad a tocar niveles no vistos
desde diciembre de 2022, mientras
queel principal indicador dela Bol-
sa Mexicana de Valores (BMV) se
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ubica ahora 10.6% por debajo de su
nivel maximo histérico alcanzado
en el afio en cursa.

Ante ese contexto,es importante
recuperar la confianza de los inver-
sionistas privados, afirmo Arias.
Dadas las restricciones de presu-
puesto del sector piblico, seria de-
seable que mucha de la inversion
—no solo en plantas productivas,
sino también en infraestructura—
la haga el sector privado para recu-
perar un crecimiento econémico
Mes Vigoroso.

Lo anterior, considerando que
la desaceleracion de la economia
va ¢s una realidad. En el primer
semestre del ario el Producto In-
terno Bruto (PIB) crecio 1.8% ata-
sa anual, por debajo del nivel de
3.6% reportado en el mismo pe-
riodo del afio anterior.

Ademads, de acuerdo con las
provecciones de CitiBanamex, se
espera que en la segunda parte
del afio el crecimiento econdmi-
co llegue a 1.4%, para cerrar con
unatasade alrededorde 1.6%, in-
ferior a 3.0% previsto por las au-
toridades hacendarias.

Reformay nearshoring
Sobre el costo que tendra la reforma
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al Poder Judicial para el gobierno
de Claudia Sheinbaum, Arias con-
siderd que, en prindpio, generard
incertidumbre y eso haria mas len-
ta la inversion en el pais.

Existe el iesgode que la descon-
fianza limite las inversiones espe-
radas por el nearshoring, sobre to-
do porla reforma judicial, conside-
10 a su vez Salazar.

El hecho de que se perciba que
la reformea pudiera generar cierto
sesgo en decisiones a favor del go-
bierno, vulnera el Estado de dere-
cho yla confianza que pueda tener
cualquier inversionista, no sola-
mente nacional, sino también para
los extranjeros.

“En este caso, se podnian pospo-
ner inversiones hasta ver como
quedaria una vez que se establez-
can las leyes secundarias, pero la
aversion inicial es de cautela, por-
que esto puede implicar un riesgo
de desconocimiento de acuerdos,
contratos, de vulnerabilidad ante
unadecision controversial”, agregd
¢l especialista.

Anias dijoqueal principio habna
un poco de incertidumbre, pero a
fin de cuentas las acciones de go-
biemo de la presidenta definirdn si
esas dudas se disipan o na
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Reto para Sheinbaum
La preocupacion e incertidumbre
que hay tanto enla parte financiera
comode la inversion nadonal yex-
tranjera directa tienen que ver con
que todo puede pasar. El hechode
que el gobierno tenga control del
Legislativo y pueda hacer reformas
constitucionales abre la puerta pa-
ra que los peores temores se vuel-
van realidad, advirtio Salazar,
“Por eso el gobiemo de Claudia
Sheinbaum va a tener que hacer
una laborde alto cabildeo, sobre to-
do con los principales socios, en
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particular con Estados Unidos, pa-
ra tratar de dar un mensaje de que
la intendén no va a ser vulnerar el
Estado de derecho”, destaco.

Deberin ser muy cuidadosos
con el establecimiento de las leyes
secundarias que definirin la ope-
racion y como funcionard la refor-
ma judicial.

“Tendran que hacer un buen
manejodelareglamentacionse-
cundaria para tratar de reducir
estas preocupaciones”, agrego
el especialista. @

Subdirector de Andlisis Economico de Cl Banco

't gobierno de Claudia Sheinbaum va

a tener que hacer una labor de alto
cabiideo, para tratar de dar un mensaje
(e que Ia intencion no va a ser vulnerar
el Estado de derecho®
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na en el Congreso generd una gran incertidumbre entre los duenos del capital.

Coyuntura actual para realizar inversiones*
Porcentale de respuestas
& BUEN MOMENTO @ MAL MOMENTO

yoria de More

Inseguridad economica

Lama

“H resto de los encuestados dice "No estar seguro”. Fuente: Banxloo @ Inegl
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Clima de negocios en
los proximos seis meses
Porcentaje de respuestas
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indice de confianza
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