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ESCENARIO DE 'RETROCESO INSTITUCIONAL

Morgan Stanley proyecta
baja del peso hasta 11%

BLOOMBERG

economis@elfinanciero.com.mx

Elsuperpeso podria caer dristica-
mente si el proximo gobierno y el
proximo Congreso adoptan una
agenda poco ortodoxa que socave
las instituciones, segin Morgan
Stanley.

Enun caso bajista—que el banco
de Wall Street describe como “re-
troceso institucional ™ el peso se
debilitaria a 19.20 por délar des-
de alrededor de los 17 por délar
actuales, Incluso en un escenario
mds probable de continuidad de
la politica monetaria después de
la eleccidn del 2 de junio, la mone-
da se debilitaria un 5.6 por ciento
frente al dolar en un horizonte de
12 meses, dijo el banco.

“AMéxico le tocd una mano fuer-
te, al beneficiarse del fuerte vinculo
con Estados Unidos y del potencial
del nearshoring”, escribieron los
estrategas loana Zamfir y Eli Car-
ter en una nota. “Sin embargo, se
necesitan reformas significativas
para aprovechatlo plenamente”,

Nose espera que ninguno de los
principales candidatos implemente
grandes ajustes fiscales, almenosen
el corto plazo. Sheinbaum ha sido
imprecisa sobre planes fiscales mas

Horizonte de riesgos

La fortaleza del peso se pondra a prueba si el proximo gobierno realiza
cambios constitucionales que pongan en riesgo a instituciones como la

Suprema Corte y organismaos reguladores
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amplios, mientras que Gélvez dijo
que nollevaria a cabo unareforma
fiscal en la primera fase de un po-
tencial gobierno.

El escenario mas sombrio de
Morgan Stanley no se basa en nin-
guna propuestaactual. Supone una
“consolidacion fiscal moderada”,
ademas de cambios constituciona-
les que generan riesgos para insti-
tuciones como la Corte Supremay
losreguladores de electricidad, yun
estancamiento en los esfuerzos del
nearshoring.

El banco solo prevé cambios de

politica positivos “marginales” des-
pués de la eleccién presidencial, y
que el pais podrd abordar los desa-
fios fiscales y de infraestructura. El
dolar deberia alcanzar un maximo
frente al peso en medio del ruido
electoral estadounidense en el cuar-
to trimestre y luego consolidarse
alrededor de 18, dijo.

Los estrategas senalan que el
mercado de valores del pais vy los
bonos de Pemex ofrecen una mejor
relacion riesgo-recompensa a los
inversionistas que buscan operaren
México antes de la votacion.
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