EXCELSIOR

Parece que lo logran

Gabriel Yorio y su equipo de la Subsecretaria de Hacienda
cada vez se encuentran mds cerca de lograr el invicto en las
revisiones de las ocho calificadoras que siguen la deuda ex-
terna de México. Ayer se informé que JCR mantenia su cali-
ficacién con perspectiva estable, que es el mismo grado que
ya han dado S&P, HR Ratings, R&I, KBRA, DBRS y JCR. Con
este dato, s6lo faltarfan las de Fitch y Moody's.

La de Fitch se conocerd a mediados del mes préximo'y,
para la otra, es muy posible que esperen a hablar con el equi-
po de transicién del nuevo gobierno para dar a conocer su
valuacién sobre la deuda soberana de México.

Aqui es necesario hacer puntualizaciones. Si bien se aflojo
ladisciplina en las finanzas ptiblicas con relacion al compor-
tamiento historico de la hacienda publica en el tramo final de
esta administracion, los valuadores no consideran que se haya
perdido el camino de la disciplina fiscal, pero si dependera de
las primeras decisiones que tome el nuevo gobierno.

Sin importar si gana Claudia Sheinbaum o Xéchitl
Gdlvez, las calificadoras esperan que se cumpla con tres
principios fundamentales: disciplina fiscal, a la que se han
comprometido las dos candidatas; autonomia del Banco de
Meéxico, gobernado por Victoria Rodriguez, donde también
hay acuerdo, y c6mo se solucionard el tema energético, par-
ticularmente en el caso de Pemex.

Con mds o menos grado de preocupacion, todas han ad-
vertido sobre el riesgo que significa en las finanzas priblicas
laempresa que mal dirige Octavio Romero. Estan ciertos de
que la situacion es peor ala que se tenia al inicio del sexenio
y que, por lo tanto, se requieren cambios fundamentales.

Mucho mads alld de las opiniones influidas por temas poli-
ticos, la realidad es que las calificadoras consideran que esta
administracién terminé con orden en las finanzas puiblicas.
Ademis de la principal empresa estatal, serd necesario que
haya certeza en las decisiones que tomard la nueva presi-
denta. Se tiene que ir mucho mds alld de los compromisos
correctos que se han hecho en la campafia a nombramientos
que den seguridad. Llamala atencién que dentro de la Secre-
taria de Hacienda cada vez toma mas fuerza la version en el
sentido de que Rogelio Ramirez de la O se mantendria en
el arranque, acompaiiado por Yorio y la integracién de Luz
Elena Gonzilez. También se da por un hecho que la tesorera
Elvira Concheiro. serd removida.
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En cuanto ala campafia de la alianza PAN, PRIy PRD, seria
necesario que rdpidamente sefialaran quiénes se encargarfan
de las finanzas del pais, donde muchos dan por un hecho a
Fernando Galindo, quien tuviera un buen paso como sub-
secretario de Egresos durante el sexenio pasado.

REMATE TRABADO

La cercania del fin de la actual administracion juega de una
manera muy extrafia en el tema de Vulcan. El Presidente ha
reiterado que, mientras €l esté en el cargo —hasta el dltimo
dia de septiembre—, esta empresa no podrd operar.

La empresa, que ha logrado un apoyo importante del go-
bierno y legisladores en Estados Unidos, considera que ya no
hay nada que negociar con el actual gobierno. Que lo mds
razonable es esperar a que llegue la nueva administraciény, a
partir de aht, reiniciar una negociacion, en la que, claramente,
estdn dispuestos a vender, pero al precio correcto. Esta estrate-
gia se parece muchisimo a la que us6 en su momento Iberdro-
la. Aguantaron los ataques politicos y la presién judicial para
terminar llevdndose una utilidad mayor ala que esperaban.
REMATE ORGANIZADO
Jorge Arce, presidente de HSBC, organizé un evento ver-
daderamente importante sobre las finanzas sostenibles en
el marco de grupo de trabajo para este fin en el G20. Estu-
vieron Irene Espinoza, subgobernadora del Banco de Mé-
xico; Gabriel Yorio, subsecretario de Hacienda; Jestis de Ia
Fuente, presidente de la CNBV; Julio Carranza, presidente
de la ABM, y muchos mds que realmente organizan una ade-
cuada movilizacion hacia las finanzas sostenibles.

REMATE LABORAL

Algunos creen que el mecanismo de respuesta rapida en
materia laboral dentro del T-MEC es una intervencién des-
proporcionada sobre el entorno en México y que deberfa ser
modificado en la revision del acuerdo que se dard en 2026.
El Padre del Andlisis Superior considera que se equivocan
rotundamente quienes asi lo ven, puesto que uno de los te-
mas fundamentales para que funcione el acuerdo comercial
es que los trabajadores tengan mejores condiciones de vida.
REMATE JURIDICO

Apesar de que no puede saberse c6mo se resolverd la accion
de inconstitucionalidad a 1a reforma de pensiones que hizo
este gobierno, es muy probable que el poder encabezado por
Norma Pifia proteja los derechos de los duefios de ese di-
nero. No hacerlo serfa abrir la puerta para que el gobierno se
agandalle otro tipo de fondos, como los que estdn en la banca.
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