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MERCADOS
PERSPECTIVA

MANUEL
SOMOZA

El peso sigue
presionado

nlasultimasdossemanas,el peso

se hadevaluadodebidoamuchos

factores, Aquivalela penaretro-
ceder hasta finales de mayo, justoantes de las
elecciones.Undiaanteselpeso cotizabaen 1699
respectoalddlar; el diadelos comicios, cuando
seanuncio que Clandia Sheinbaum habiaga-
nado con abrumadoramayoria, lacotizacionde
nuestramonedase mantuvo intacta, no reaccio-
noafavornien contra. Sinembargo, horasmas
tarde, cuando se vio claramente laprobabilidad
de queMorena podia obtener mayoriacalificada

en lasdos cadmaras ahisi el peso reacciond nega-
tivamenteysefuede16.99a18.50.

&Qué pasd? Alos mercados, tantoen México
comoen el mundo, no les gustan losgobiernos
sin contrapesos porque los consideramasries-
gosos,y si Morenapodiaobtenerlamayoriaca-
lificadaen lasdos cdmaras, esole darialaopor-
tunidad alnuevo gobierno de irsincontrapesos

Despuésde esto el pesohamostrado mucha
volatilidad porqueademas el Presidente em-
pezd a insistir en que ahora si, con la mayoria
calificada, se impulsarden el nuevo Congreso
el plan C, que consiste en 18 cambios constitu-
cionales que deberanaprobarse en septiem-
bre,unavezinstaurado el nuevo Congreso.

De todos estos cambios, los que mas pre-
ocupan son los relativos al sector judicial. Y
laparte que mas rechazael mercado esque
ministros, jueces y magistrados sean electos
por voto popular. Tampoco a los mercados
lesagradala desaparicion dealgunosdrganos
autonomos que son clave para seguir forta-
leciendo lademocracia. Me refiero ala pro-
puestade desaparecerel INAIL

Asi las cosas, desde junio el peso ha tenido
diasbuenosy malos; sinembargo, lacotizacion
siempre haestado arribade 18 pesos por dolar.

Enlastltimas semanas,al tiempo que AMLO
haendurecido sudiscurso, también ha surgido
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preocupaciénporlasreformas al poderjudicial.
Hay comentariosdel embajadorde EU ydelde
Canadd y opiniones en losprincipales diarios
del mundo,como The New York Times, Wall
Street Journaly The Washington Post,don-
deexpresan que las reformas de AMLO pueden
afectarlosatractivos de México paraque losex-
tranjeros sigan invirtiendo. Ademas, algunas
instituciones financieras, como Morgan Stan-
ley, han advertido que noes prudente invertir
enactivos mexicanos. Asi,el tipo decambiose ha
movidocercade 20 pesos pordolary me temo
que en septiembre se presionard un poco mas.
Aun faltan muchos eventos poranalizar. En
septiembre veremoscémo pasan las reformas;
me temo que tal cual las presentéel Presidente.
Elnuevo gobierno presentara un presupuesto
para 2025, que seradeterminante para el tipo
decambio. Sihaycredibilidad yse percibe lain-
tencionde reducir la deuda pablica y el déficit
fiscal, aunque sea un esfuerzo paulatino, el pe-
sose beneficiard. Sinembargo,si noescreible
ynoseevidencia laintencion de mejorarlas fi-
nanzas publicas, entonces las cosas se pueden
poner muymal, yaque las calificadoras podran
cambiar su juicio sobre la calidad de la deuda
mexicanay siestas evaluaciones son negativas,
larepercusion serdaimportante yel tipode cam-
biopuede subirarribade 21pesos por dolar:. s
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