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Boquete. Habra un faltante de ingresos
fiscales con crecimiento de 1.5% en 2024

Losajustes a labajaen las proyeccio-
nes decrecimiento pintan un pano-
ramade deterioro paralas finanzas
publicas al cierre de este afio y para
2025, con unaumentoen lavariable
deuda/PIB, eincluso, silas cosasse
ponen peor, habria el peligro de que
México pierda el grado de inversion.
Para expertos, “el balance de riesgos
a la baja en el crecimiento es algo
que presionalas finanzas piblicas™;
con un crecimiento de sdlo 1.5 por
ciento este afio, la deuda aumentaria
a 52.3 por ciento del PIB, dijeron.
—Felipe Gazcdn | PAG. 4

“Si el PIB crece
menos, gener:a
un alza del déficit
fiscal, a no ser
que el gasto se
reduzca o crezca
la recaudacion de
impuestos™

GABRIELA SILLER

Directora de Andlisis de Banco Base
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Estiman menos ingresos tributarios
y mayores niveles de deuda vy deficit

Ven riesgos para el

grado de inversion si
se sigue deteriorando
el entorno economico

FELIPE GAZCON
fgazcon@elfinanciero.com.mx

Los ajustes a la baja en las proyee-
ciones de crecimiento econdmico
en México pintan un panorama de
mayor deterioro para las finanzas
pliblicas al cierre de este afio y para
2025, con un aumento en la razdn
deuda/PIB, e incluso, silas cosas se
ponen peor, habria el riesgode que
el pafs pierda el grado de inversion,
advirtieron analistas.

Luis Adridn Mufiz, subdirec-
tor de andlisis econdmico de Vee-
tor Casa de Bolsa, recaled que “el

balance de riesgos a la baja en el
crecimiento econdmico es algo que
presiona de manera significativalas
finanzas piblicas”.

En entrevista, expuso que si se
recorta la proyeccion de crecimien-
todel 3 al 1.5 porciento del PIB para
el presente afio, habrd un faltante
automaticamente en ingresos fis-
cales de 73 mil millones de pesos.

John Soldevilla, director de Eco-
bi, estimd que con un crecimiento
econdmico de solo 1.5 por ciento
este afio, ladeuda piblica crecer{aa
52.3 por ciento del PIB. A inicios de
afio, el economista proyvectaba un
aumento del PIB de 2.4 por ciento
yladeudaencasi 50 por ciento del
tamafio de laeconomia.

Proyectd que con un avance del
PIE de 1.2 por ciento en 2025, la
deuda se elevariaa 54.4 por ciento
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Las expectativas de un menor crecimiento econdamico en 2024 v 2025
apuntan a un deteroro en las finanzas publicas; se estima que por el
menor avance del PIE en el presente ano el sector plblico dejara de
percipir mas de 70 mil millones de pesos.
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del PIB. “Si el PIB crece menos, ge-
nera un alza del déficit fiscal, a no
serqueel gastose reduzea ocrezea
la recaudacidn”, enfatizd.

Entanto, Gabriela Siller, directo-
rade andlisis econdmico de Banco
Base, actualizd su proyeccion de
crecimientodel paisa 1.3 por ciento
este afioy 0.8 por ciento el siguien-
te. Pero en un escenario pesimista
el PIB solo avanzard 0.9 por ciento
este afio y caeria 0.2 por ciento el
priximo afio.

“La razdn de deuda sobre PIB
si puede subir a 51 0 52 por ciento,
asumiendo que enel 2025 recorten
el déficit fiscal presupuestarioa3.9
por ciento del PIB y una recesidn
donde el PIB cae 0.2 por ciento”,
recaled.

“Para 2026 habrd que ver tam-
biénecudles el impacto delareforma

al Poder Judicial, porque podria-
mos ver un largo estancamiento
econdmico, es decir, después de
una caida en el PIB, una
recuperacidn, perocon un
crecimiento pricticamen-
te nulo™, caleuld.

Agregd que en este
escenario, la razon de
deuda sobre PIB seguiria
creciendo alcanzando ni-
veles cercanos al 54 0 55
por clento en tresafios, lo
que llevaria a la pérdida del grado
de inversidn en México; "no nada
mas habrfa recorte en la calificacidn
crediticia, sino la pérdida del grado
de inversidn”, advirtié.

SENSIBILIDAD DE INGRESOS
Mufiizexplict quelacifraestimada
del faltante de ingresos se obtiene



conbase en los cdleulos dela sensi-

bilidad de ingresos, establecidaen
los Criterios Generalesde
Politica Econdmica para
2024.

El informe establece
que por cada medio pun-
to de menor crecimiento
del PIB hay un faltante de
ingresos fiscales por 24.4
mil millones de pesos,
entonces sila economia

crece un punto y medio menos, la
merma de ingresos se triplica.

“Todas las métricasde finanzas
publicas para este afio estdn hechas
conunaestimacion de crecimiento
del PIB mds alto, de 3 por ciento,
perosise crece menos, esto ocasio-
nard un menor ingreso tributario
para 2024 y ceteris paribus, habra
un faltante enlas finanzas publicas
de 73 milmillones de pesos”, detalld
el economista.
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Considerd que el problema es
que la perspectiva para el creci-
miento del PIB de 2025 estd igual
de débil, ytodo parece indicar que
la economia mexicana se seguird
desacelerando el préximo afio; en-
tonces el reto de bajar el déficit de
6 por ciento del PIB en el presente
ahoa4o4.5 para 2025 se observa
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cual sea el escenario, se requiere
que los RFSP no sean mayores de
5.9 por ciento del PIB, paraque el
crecimiento dela deuda piiblica no
se desancle v no se ponga en riesgo
la calificacion crediticia™, recalod.

mds complicado.

Asintit que Hacienda habia pro- ALAESPERA
yectado un déficit fiscal de 3 por El Paguete
ciento del PIB para 2025 y Shein- Econdmico
baum dijo que de 3.5 por ciento del de 2025 dard

PIB, pero sefiald que bajar el déficit
de 6 porciento adichos nivelesim-
plica un golpe muy grande parala
demanda interna.

Ahfla preguntaessise podrian
elevarlos ingresos pliblicos por ma-
yor eficiencia recaudatoria, para
lograrlaconsolidacidn fiscal.

Para 2025 todavia se descono-
cen muchas variables, "pero sea

CAMBIO DE ESCENARIO

claridad socbre
la estrategia

para disminuir
el deficit fiscal.
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Econdmico estimd de Hacienda
para este afo, pero Banxico esti-
ma ahora un avance de 1.5%.

Del PIB para 2025 es la ditima
proveccidn de Hacienda, v la del
banco central es de 1.2%.



