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OPINION

;Como es que?

1 1 de octubre de 2024
E quedara grabado en la his-

toria de nuestro pafs. Es la
primera vez que una mujer ocupa
la Presidencia desde su indepen-
dencia y lo hace al mismo tiempo
que otras dos mujeres encabezan
los poderes legislativo y judicial.
En el acto de su toma de posesion
la presidenta Claudia Sheinbaum
envio diferentes mensajes, entre
ellos un recuento de los logros
econdmicos de su predecesor en
forma de preguntas. Mas alld de
la retérica, sus planteamientos
nos invitan a reflexionar sobre
los cimientos de la economia
nacional en los que se asent6 la
estrategia del expresidente Lopez
Obrador.

El modelo econémico que
comenzé a adoptarse en México
después de la crisis de deuda de
1982 se fue consolidando pau-
latinamente, pues atin tuvo que
transigir nuevos episodios criticos
en 1986 y 1994. No obstante,
varios hitos que se consolidaron
en los anos siguientes resultan
fundamentales para responder a
las preguntas que planted la Pre-
sidenta. Destaca la autonomia del
Banco de México, la flexibilidad
cambiaria, el marco de respon-
sabilidad fiscal y el tratado de
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libre comercio que formaliza la
integracion regional de México,
Estados Unidos y Canad4. Los
cuatro fueron claves para explicar
los éxitos logrados y, al mismo
tiempo, deben preservarse para
conseguir los retos que hoy en-
frenta la economia del pais.
“¢:Como es que 9.5 millones
de mexicanos y mexicanas, de
acuerdo con el Banco Mundial,
salieron de pobreza en tan solo
seis anos?”, preguntd la Presi-
denta. Porque existia el espacio
fiscal para impulsar un gastoen
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i

transferencias directas sin recu-
rrir exclusivamente a un mayor
endeudamiento. “;Coémo es que,
sin subir impuestos, se redujeron
las desigualdades?”, agrega.
Porque la reforma hacendaria de
2014 brindé las bases para cerrar
las brechas que atin existian en el
cobro de impuestos del sistema
renta, herramientas que usaron
de forma extendida las autorida-
des fiscales para incrementar la
recaudacion sin incrementar las
tasas estatutarias.

“¢Coémo es que somos de los
paises de la Organizacién para
la Cooperacién y el Desarrollo
Econdémico menos endeudados y
con una moneda fuerte?” Porque
el incremento en la deuda se
moderd por el uso de activos
financieros, como los fondos de
estabilizacion y fideicomisos, a lo
que habria que afadir un trabajo
de al menos tres décadas en for-
talecer el mercado cambiario, lo
que le brinda liquidez y profun-
didad para vincularse mas con
aspectos globales y menos con
hechos idiosincraticos.

“¢ Como es que somos de los
paises con menos desempleo?”,
porque un porcentaje de la
poblacién labora en condiciones
de subocupacién y el tamano
del sector informal es enorme.
“¢Como es que hay mds bienestar
y al mismo tiempo ganaron mas
los empresarios y los bancos?”
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Porque las ganancias se deben

a la enorme concentracién que
existe en mercados e industrias
estratégicas del pais, pero los ma-
yores recursos de los hogares se
explican por la politica social ba-
sada en transferencias, el impulso
al salario minimo que impact6
sobre los demds salarios y el flujo
de remesas del exterior.

“:Como es que estamos en
récord de inversién extranjera di-
recta y al mismo tiempo aumen-
taron los salarios?” Habria que
aclarar que la inversién extran-
jera del sexenio no es la mds alta
con respecto a administraciones
previas, y que incluso el rubro de
nuevas inversiones ha venido ca-
yendo trimestre a trimestre a tasa
anual desde mediados de 2022.
Y si, los salarios aumentaron, no
solo los relativos a la poblacién
que labora en la formalidad
(como el minimo o el promedio
de cotizacion del IMSS), sino
también el ingreso laboral de la
poblacién ocupada.

“¢Como es que aumentd el
salario minimo y no subié la
inflacién?” El salario minimo en
términos reales, ponderando el
vigente para la frontera norte y el
resto del pais, crecié 120% entre
noviembre de 2018 y agosto de
2024, al tiempo que la inflacién
acumulada del mismo periodo
fue de 32%. No obstante, el
indice global de productividad

laboral muestra una caida de
4% en el mismo lapso. Por lo que
existe un riesgo considerable

de que mayores aumentos a los
salarios que no se acompanen de
crecimientos de la productividad
tengan efectos negativos sobre el
empleo y la inflacién.

En sintesis, vimos un progreso
relevante en el bienestar de los
hogares por una combinacién
de una politica fiscal enfocada
en mayores transferencias en
efectivo y un soporte considera-
ble via el financiamiento externo
de las remesas provenientes de
Estados Unidos. A eso se suman
las herramientas de estabilidad
macroeconémica que tomé
décadas construir, yque diaa
dia contribuyen a contener los
riesgos de desajustes severos.

El reto estard en disefar
politicas que utilicen estos
recursos para promover un
mayor crecimiento. Los balances
fiscal y externo requieren que la
economia siga creciendo para
favorecer de forma sostenible el
esquema de financiamiento que
se impulsé en el sexenio ante-
rior. La parte positiva es que la
economia mexicana dispone de
los cimientos para impulsar una
agenda competitiva en favor del
crecimiento del pafs, pero todo
comienza por la importancia
de reconocer que se requieren
cambios en la estrategia.



