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¢Ya se estabilizo el dolar?
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peso mexicano se aprecié en 1.6 por ciento
frente al délar norteamericano.

Existia incertidumbre respecto a lo que pudiera
pasar con la paridad tras los discursos de Claudia
Sheinbaum el martes pasado, al tomar posesién de la
Presidencia de la Reptiblica.

El hecho es que nuestra moneda registré una
relativa estabilidad. Es decir, no hubo preocupacién
adicional ni por el hecho de que Sheinbaum haya
defendido la reforma judicial ni tampoco porque
haya hecho la propuesta de ampliar los programas
sociales.

Algunos pueden considerar que la relativa estabi-
lidad que ya hemos visto implica que se ha descon-
tado ya la percepcién de riesgo que detond tras la
obtencién de la mayoria calificada por Morena y sus
aliados.

Creo que seria un error suponer que hemos alcan-
zado ya una situacion de estabilidad.

Hay multiples factores que atin pueden incidir en
la cotizacién del délar.

Le enumero los principales.

1-Las elecciones presidenciales en Estados
Unidos.

Dentro de un mes y dos dias exactamente, Estados
Unidos elegird a un nuevo presidente o presidenta,
igual que la totalidad de la Cdmara de Representan-
tes y una tercera parte del Senado.

SiDonald Trump resultara el triunfador me pa-
rece que el nerviosismo podria desatarse.

En esta ocasién, no se teme un repudio al TMEC
que él mismo suscribid, pero si politicas migratorias
y de seguridad muy agresivas, y una revisién del
Tratado sumamente complicada en 2026.

2-El envio del Paquete Econdmico para 2025.

El 15 de noviembre, en alrededor de mes y medio,
el nuevo gobierno tiene que enviar al Congreso el
Paquete Econdmico para el préximo afo. La gran

Del cierre del lunes pasado al del dia de ayer, el

pregunta es cdmo se van a conciliar las propuestas
de ampliacién de los programas sociales y los nuevos
proyectos de infraestructura con el objetivo de redu-
cir el déficit puiblico.

La propuesta era bajar el déficit del 5.9 por ciento
del PIB a 3.0 por ciento. No se ve sencillo ese recorte.
Muchos dudan que se pueda alcanzar, pero al menos
hay la expectativa de que pueda bajarse de manera
significativa respecto al nivel de este afio.

La presidenta Sheinbaum adelantd esta misma se-
mana que habrd una reestructuracion de la adminis-
tracién ptiblica a partir de enero, la que seguramente
estard contemplada también en ese Paquete.

3-La legislacién secundaria y el avance del
proceso de la eleccién de jueces, magistrados y
ministros.

Existe la impresién entre los inversionistas que las
leyes secundarias de la reforma judicial permitirdn
darle mayor orden y certidumbre a un cambio cuya
dimensién atin no se comprende bien y que implica-
ria que en once meses, el 1 de septiembre de 2025,
tuviéramos ya un sistema judicial completamente
nuevo.

Veremos si los avances en este proceso contri-
buyen a traer certezas o acaban generando mds
incertidumbre.

Atodos estos factores hay que sumar los aspectos
geopoliticos que, en lugar de estabilizarse, amena-
zan con salir de cauce.

En particular, no sabemos si la escalada militar
en el Medio Oriente quedard confinada a algunos
intercambios de misiles entre Israel e Irdn, o si existe
la posibilidad de que se encienda un conflicto de otra
magnitud, que podria producir alarma a nivel global
y una gran aversion al riesgo.

Cuando se revisa este conjunto factores se puede
concluir que serfa verdaderamente extrafio que nin-
guno de ellos impactara al tipo de cambio.

La estabilidad todavia estd distante.



