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Arrojala
economia
senales
encontradas
eneltercer
trimestre

Indicadores. Mientras la venta de autos
cae, la inversion y remesas se recuperan

En el tercer trimestre del ano, la
economia dio senales opuestas.
Mientras que enjuliolainversién
y el consumo mostraron una reac-
tivacion, al igual que el ingreso de
remesas en agosto, en septiembre
laventa de autos no tuvo la misma
suerte. La inversion fija bruta crecié
3.9 por ciento anual y el consumo
privado, 3.4 por ciento anualen el

séptimo mes, segun cifras desesta-
cionalizadas. Las remesas, por su
parte, tuvieron un buen desempeno
al reportar un crecimiento anual
de 9.3 por ciento en el octavo mes.
Pero la venta de autos tuvo un
resultado adverso al caer 1.4 por
cientoanual pararomperunaracha
de 28 meses al alza.—A. Moscosa/A.
Martinez/F. Navarrete /| PAGS 4, 7Y 18
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DEMANDA INTERNA

Economia
‘revive’enjulio
por elconsumo
ylainversion

Mejoro el desempeno de las compras de los hogares
y del gasto productivo al inicio del tercer trimestre

MODERA EL RITMO

3.8%

8.2%

2.4%

CRECIO

A tasa anual el consumo privado
entre enero Yy julio, menos que el

5.2% de igual lapso del 2023.

Advierten analistas

estos
el

semesue

retos para
indicadores en

segunao

ALEJANDRO MOSCOSA
careo@elfinanciera.com.mx
Laeconomia mexicana dio ‘sefiales
de vida'al inicio de la segunda mi-
tad del afio a través de una reacti-
vacion en lainversion y el consumo,
variables que, si bien sonelmotor de
laactividad, generan dudassobre su
trayectoria en los proximos meses.

La inversion fija bruta crecio
3.9 por ciento anual y el consumo
privado tuvo una expansionde 3.4
porciento anual, desdeel 09y 2.6
por ciento anual reportado respec-
tivamente en junio, segun cifras
desestacionalizadas.

En su comparaciéon mensual
también exhibieron un mejor com-
portamiento, la inversion avanzo
1.8 por ciento, tras la caida de 0.7
por ciento del mes previo y el con-
sumo crecio 0.8 por ciento, mejor
al 0.1 por ciento anterior.

Ladirectorade analisis econémi-
code Monex, Janneth Quiroz, dijoa

AVANZO

La inversion fija bruta a julio, por
debajo del 16.7% registrada en el
mismo periodo del aio anterior.

EL FINANCIERO BLOOMBERG que “se
inicio debuena forma el segundo se-
mestre, considerando que en meses
recientes se vio un escenario en el
que nose cumplieron las expectati-
vassobre lainversiony el consumo
y terminando por decepcionar™.

Elequipode analisis de Banorte
preciso que “el panorama para la
segunda mitad del afio mantiene
retos relevantes para la demanda
domeéstica. Los vientos en contrase
concentrarian en la inversion. Por
suparte, el consumo podria ser mas
resiliente, con algunos puntos co-
yunturalessiendo clave paraello™

“Las cifrasson bienrecibidas, ya
que en meses pasados lasexpectati-
vasde crecimiento para el 2024 se
redujeron de manerasignificativa,
sinembargo, hayque estaratentosa
sienel futuro préximo continuamos
viendo mejores cifras o correspon-
den aundato aislado”, de acuerdo
con analistas de Intercam.

Los factores que serin clave para
lainversion serd el panorama inter-
no. Jorge Pena, profesorde Econo-
mia de la UNAM, explico que “la
inversion esta siendo impulsada por
el sector privadoy en menor medida
por lainversion piiblica”; ante este

AUMENTO

La construccidn relacionada con
obras del sector publico, menos
que el 22.8% de hace un ano.

escenario sera clave mantener el
dinamismode laprivada porqueen
el 2025 se espera un freno al gasto
publico.

“Losfactores que inciden a favor
son: un proceso electoral definido
en nuestro pais, y descontado por
el mercado. .. otro factor, es la reu-
bicacién de la industria de origen
norteamericanoqueestallegandoa
Meéxico eimpulsaralainversion de
manera sostenida”, sostuvo Pena.

Citibanamex prevé que hacia
delante se observe una mayor debi-
lidad de lademanda internacomo
consecuenciade que el entornode
mayor incertidumbre, relaciona-
do con las politicas de las nuevas
administraciones tanto de México
comodeEU, puedenllegarallevara
decisiones mascautelosas por parte
de lasempresas y consumidores, asi
como lamaneraenque serecorte el
gasto piiblico para reducirel déficit
fiscala nivel local.

INVERSION CON MATICES

Alinterior del gasto en inversion, la
construccion crecio 3.4 por ciento
anual en julio; el impulso se debié
alaresidencial, con un avance de
9.5 por ciento, mientras que la no
residencial cayo 1.5 por ciento.

De lanoresidencial, que esdon-
de se concentran las obras de in-
fraestructura, registro la segunda
caida anual consecutiva, tras una
racha de 21 meses con avances.

En tanto, lainversién en maqui-
naria y equipo se acelero 4.2 por
ciento anual en julio. La inversion
de cardcter nacional crecid 5.4 por
ciento anual, pero debajodel 9.2 por
ciento previoy laimportada avanzo
2.1 porcientoanual.

“(Laimportada) se vio beneficia-
daante laexpectativade que hacia
delante pudiera haber una mayor
depreciacion del tipo de cambio y
ante la duda los empresarios apro-
vecharonjulio parainvertireneste
tipo de bienes”, considerd Quiroz.

CONSUMO RESPIRA
El panorama para el consumo tam-
bién luce complejo, pues si bien se
prevé cierta estabilidad se ira des-
acelerando, especialmente el gasto
masdiscrecional, estiméel analista
de Ve por Mas, Angel Huerta.
Losbienes importados repunta-
ron 15.3 por ciento anual en julio,
y en bienes y servicios de origen
nacionalcrecio 1.5 porcientoanual.
“La desaceleracion econdmica
puede traducirse en una menor
creaciénde empleo y que ello afecte
a la confianza del consumidor. Si
bien proyectamos que la inflacion
ylastasasdeinterés bajenenloque
resta del afio, aiin permaneceran
elevadas, restringiendo asi el poder
adquisitivo y el acceso al crédito”,
dijo el especialista.



PERIODICO PAGINA SECCION

SANAWLEW@INNe) PP-4-7-18 03/10/2024 NACIONAL

FECHA

Se recuperan

Tanto la inversion fija bruta como el consumo privado se reactivaron durante julio, interrumpiendo Ia desaceleracion de los ultimos
meses. sin embargo, los analistas consideran que atn es pronto para considerar que se mantendra esta recuperacion
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SEGUNDO NIVEL HISTORICO

Remesas retoman
dinamismo en agosto

B 7T MARCA. vienede lamanodel enfriamiento
ANA MARTINEZ En junio del mercado laboral en EU.
SmONgaShanceD com yagosto “En la medida en que anticipa-
Meéxico captd 6 mil 87 millonesde  pasados, mos que se extienda la debilidad
dolares durante agosto porcon-  las remesas delmercadolaboralydelaactivi-
ceptoderemesas, queimplicoun  supéeraron dad econdmicaen EU, anticipamos
crecimientoanualde 9.3 porcien-  |os seismil que continte lamoderaciénenel
to. Con este dato, ademds deser millonesde crecimiento de las remesas en lo
elsegundomasaltodelquehaya dolares loque  que quedadel afio”, indicaron.
registro, retomo el dinamismotras  representd Eldreade estudios econdomicos
la desaceleracion vista en julio, laciframas de BBVA México explicé que las
seguindatosdel Bancode México  altaparaese fluctuaciones de gran magnitud
(Banxico). periodo en el tipo de cambio impactan

En el monto acumulado entre
eneroyagosto, se registrounnivel
historico de 43 mil 27 millones de
dolares, conun crecimiento anual
de 3.7 por ciento. No obstante, este
avance fue menor al incremento
del 8.7 por ciento del mismo pe-
riodo del afio anterior.

Lacifraacumulada de remesas
en los ultimos 12 meses también
alcanzo un nivel sin precedente,

las decisiones de los migrantes
mexicanos sobre el monto a re-
mitir. Asi, con la depreciacién de
5.4 por ciento del peso frente al
ddlar en agosto, las remesas en
moneda nacional crecieron 17 por
ciento en términos reales.
Analistas de Valores Mexicanos
(Valmex) proyectaron que hacia
delante, el aumento en la tasa de
desempleo de hispanos y latinos

con 64 mil 871.9 millones de dé- podria afectar negativamente las
lares.. remesas; sin embargo, se podria
Analistas de Citibanamex indi- mantener cierto dinamismo, ya

caronquelamoderaciénenel cre-
cimiento de los envios de dinero

que no se anticipa una fuerte des-
aceleracion economica en EU.
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CHINOS SIGUEN SIN REPORTAR

Laventade
automoviles
nuevos
disminuyo
1.4% anualen
septiembre

La caida en el noveno mes del
ano rompio la racha de 28 meses
consecutivos de incrementos anuales

En los primeros 9
meses del ano, la
entrega de unidades
aumento 10.5% anual

—
FERNANDO NAVARRETE
fnavarrete@elfinanciero.commx
Enseptiembre, las ventasdeauto-
mdviles nuevos en Méxicocayeron
1.4 por ciento, al comercializar
16 mil 543 unidadesen agencias,
comparado con las 118 mil 252
unidades comercializadasdurante
el mismo mes del afio pasado, re-
velaron cifras del INEGL

Guillermo Rosales, presidente
de la Asociacion Mexicana de Dis-
tribuidores Automotores (AMDA)
explicd que los resultados del no-
veno mes del afio se vieron impac-
tados por un ajuste en lademanda
devehiculos, tras varios mesesde
alzas.

“Entre los factores explicativos
delresultado en septiembre encon-
tramos que los meses anteriores
tuvieron una fuerza superioralas
estimaciones y que ahora parece
estar presentandose un ajuste de
lademanda”, dijo.

Ademas, lamentdque el conteo
del INEGI muestre una distorsion,

rus, en Méxicoaterrizaron decenas
de marcas de automoviles chinos,
que hanestudiado el mercado para
expandirsus operaciones, dentro
de las que destacan firmas como
Chirey, Omoda, Great Wall Mo-
tors, Geely, BYD, que es el mayor
competidor de autos eléctricos de
Tesla, Zeekr, Bestune, entre otras
y algunas mas que se consolidan
como JAC Motor, MG Motor, BAIC
y Changan.

“Elnivelde comercializacionde
septiembre es superiora las ventas
ensimilarmesde 2019, colocando-
se 15.7 porciento porarribade las
100 mil 757 unidades comerciali-
zadas entonces”, afirmo Rosales.

Ante esteescenario, surgen du-
das sobre el servicio postventade
lasnuevas marcas, la competencia
tan fuerte en precios y modelos
y la posible presion que podrian
representar los autos chinos para
la relacion comercial de México
con la Union Americana, ante la
insistencia del gobierno estadou-
nidense de imponer aranceles a
vehiculos fabricados en Chinaque
pretendan cruzar la frontera.

“Si se aplican de manera ge-
neralizada a cualquier vehiculo
hecho en Méxicoy que cumplacon
los requisitosdel T-MEC (losaran-

celes) siserian violatorios. Si se
focaliza a chinas o cualquierotra
que no cumpla con los requisitos
del Tratado, no habria mucho pro-
blema"”, explicé Odracir Barquera,
director general de la Asociacion
Mexicanadela Industria Automo-
triz (INA).

Recalco que actualmente no
hay marcas de automoviles chi-
nos produciendo en México, salvo
JAC Motors que tiene una planta
deensamble en Hidalgo.

“No hay chinas produciendo
en México y si hubiera, habria
que revisar si buscan exportar a
Estados Unidos y si cumplen con
los requisitos”, apunto. Odracir
Barquera.

ROMPEN CRECIMIENTO
Con los datos observados de sep-
tiembre, la industria rompio con
la racha de 28 meses consecutivos
conalzas anuales en ventas de au-
tomoviles en México.

Ademas, el mercado experi-
mento un ‘frendn’ enel
volumen de ventas en
el comparativo de mes
ames, luegode unare-
cuperacion al alza en
elnimerodeunidades
comercializadas desde
abril de este afio.

“En cuanto al des-
empefio contra mes
inmediato anterior, se
registra una disminucion en los
vehiculosligeros nuevos vendidos
de 11 mil 141 unidades, es decir
unacaidade 8.7 por ciento conres-
pecto al dato de agosto de 2024”,
agregd Guillermo Rosales.

Desde abril de 2022, cuando
las ventas cayeron 1 porciento, la
industria automotriz en México
no habia experimentado unabaja
en la comercializacion interna de
unidades hastaseptiembrede este
ano.

Ademasdel ajusteen la deman-
day mayor oferta, algunos otros
factores como las elecciones en
Estados Unidos, el cambio de go-
bierno en México y las reformas
constitucionales, también hanim-
pactado el desempefio del sector.

Encontraste, parael acumula-
dode ventasde eneroaseptiembre
de 2024 se comercializaron 1 mi-
116n 79 mil 413 vehiculos ligeros,
es decir un crecimiento del 10.5
por ciento sobre las 976 mil 542
unidadesentregadasen el mismo
periododel afio previo, loque mar-

ca un incremento de 102 mil 871
unidades.

Laindustria automotrizespera
un crecimiento menos acelerado
perosostenido loqueresta del afio,
en tanto se realizan ajustes en el
mercado con laslineasde produc-
cion, introduccion demodelosyla
aceleraciondelas ventas de autos
hibridos y eléctricos.

Paraelcierredel 2024, el volu-
men total de ventas podria superar
el 1.5 millon de unidades, segtin

estimaciones.

La marca de autos
chinos Chirey encabeza
la lista de menores ven-
tas registradas en sep-
tiembre con una caida
de 50.4 por ciento anual
en septiembre y mil 828
vehiculos vendidos, se-
guidode Subaru conuna
caida del 38.1 por ciento

ylaalemana BMW Group conuna
reducciondel 33.8 por ciento anual
enventasenel novenomesdelano,

Nissan, el lider del mercado,
vendio 18 mil 727 vehiculos, con
una reduccion de 7 por ciento
anual en ventas de septiembre,
mientras que Mitsubishi y JACre-
gistraron crecimientos del 53.8 y
24.5 por ciento anual, respectiva-
mente, en el noveno mes.

Por otro lado, al observar las
cifras acumuladas de los prime-
ros nueve meses del afo, el mejor
desempefio enventasen el merca-
do nacional se lo llevo Jetour con
la comercializacion de 2 mil 568
unidades y un crecimiento regis-
trado de 324 por ciento anual en
los primeros nueves del afio.

Por mayor volumen de unida-
des vendidas en México también
destacaron las marcas Nissan,
General Motors y Kia.

DESDE ABRIL
DE2022
cuandolas
ventas cayeron
1%, la industria
no habia
experimentado
unabaaenla
ventade autos
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CADER LECISIATING EFDFi
TAMARA DI DIMUTFADES

16,543 AN

VEHICULOS
nuevos se vendieron en México
enseptiembre, lo que significd
unacaidade 1.4% anual.




