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¢Como sera el 20247 Polarizacion, nearshoring y
mucho mas...

Por Luis Miguel Gonzalez
‘—, Martes 02 de Enero de 2024 - 22:24

El 2024 traera menos crecimiento y mas presiones al tipo de cambio. Es casi
imposible que se repita un PIB de 3% y que se mantenga el superpeso en los
niveles de 17 por délar. La economia de Estados Unidos se esta enfriando y
tenemos elecciones en puerta. Es seguro que un enfriemiento de la economia
estadounidense se refleje en México, en exportaciones manufactureras y remesas,
por ejemplo. Es probable que los procesos electorales de México y Estados Unidos
generen volatilidad en el tipo de cambio. 2Recuerdan que las declaraciones de

Trump movian el valor del peso en 20162

México crecerd entre 1 y 2 por ciento. Una de las pocas cosas buenas que trae el
menor crecimiento es la reduccién de las presiones inflacionarias. Eso dard
margen de maniobra al Banco de México para bajar la tasa de referencia.
Estamos en 11.25 y, si1 no pasa nada extraordinario, terminaremos cerca de 10
por ciento. Mucho dependerd de lo que pase con la Reserva Federal en Estados
Unidos. Alla la tasa estd en 5.25. Se pronostica un minimo de 3 reducciones, si
no pasa nada extraordinario.2Quién se atreve a apostar por un afio “ordinaric”?
En 2020 y 2021 tuvimos el covid. En 2022, la invasién rusa a Ucrania y la
escasez de chips o semiconductores. En 2023, el agravamiento de la crisis en
Falestina y la irrupcién de Miler en Argentina. Otis en Acapulco y polanizacién en

casi todo el mundo.

Los bancos centrales dejaran de preocuparse tanto por la inflacién y, al final del
afo, quizd, los veremos arquear las cejas por los riesgos asociados a una
recesién provocada por las altas tasas de interés. Esto pronostcaba un articulo
del Financial Times. Més alla del papel que jueguen los bancos centrales, esta
claro que 2024 serd un ano donde las politicas fiscales se moveran al nimo que

tocan las necesidades de la vida politica. En Estados Unidos, la Bidenomics
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implica un défiat minimo de 4.5% del PIB. En México, la diferencia entre ingresos
y gastos programados por el gobierno asciende a 1.8 billones de pesos,
alrededor de 5% del PIB. China no fiene elecciones, pero también usara el
presupuesto para reachivar una economia agobiada por la cnisis de las

inmobiliarias y otra cosas.

El 2024 empezé con todo. No han pasado dos dias completos y ya tenemos
muchas noticias: el gobierno mexicano anuncaé la mayor operacién de colocacién
de deuda del sexenio, 7,500 millones de délares. Esta colecacién es, también, la
mdas alta realizada por un pais con la calificacién de deuda que iene México.
Pagaremos tasas que van de 5 a 6.45%, dice el gobierno que son buenas.
Vendrdn mas colocaciones. Para el afio, el Congreso otorgd “permisc” al
gobierno para endeudarse por 18,000 millones de délares. Ademés de la fiebre
electoral, tenemos la crisis de Pemex. Los vencimientos de deuda de la petrolera

en el 2024 ascienden a 16,400 millones de délares.

En estas primeras 48 horas del afio, el panorama internacional nos dic una
probadita de lo que serd el 2024: fuerte terremoto en Jlapén; tensiones en el mar
Rojo; el acuchillamiento de un lider de oposicién en Corea del Sur y lluvias
torrenciales en Gran Bretafia, el centro de Europa, Africa y Estados Unidos. Es el
Nifio, explican los meteorélogos. Agravado por el cambio chimdtico, acotan los
ecologistas. Tendremos un afic con fenédmenos climaticos extremos. Esto significa
nesgo para cudades que estan en las costas o cerca de rios e inceridumbre en

las cosechas para los agricultores, entre ofras cosas.

Polarizacién fue la palabra del 2023, segin la Real Academia. Para El Economista
fue nearshoring. Las dos seguiran sonando fuerte en el 2024. Cruzamos los
dedos para que la polanzacién no ahonde la grieta y se convierta en mayor
violencia. Esperemos que tengamos la capacdad para aprovechar el potencial
que nos ofrece el nearshoring y salgamos, por fin, de la trampa del crecimiento

mediocre. iles deseo un feliz 20241
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