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estar influido por factores econdmicos y politicos
que tienen un caricter incierto.

Hay al menos cineo procesos concurrentes gue vana
incidir de manera notable en cdmo le vaya a la econo-
mia este afio.

Se trata de la evolucidn de la politica monetaria tanto
en México como en Estados Unidos; el impacto que pue-
dan tener en las inversiones los procesos electorales en
ambas naciones; el alcance efectivo del nearshoring en
México; las consecuencias del ambiente geopolitico que
exista en 2024 en el mundo, v los impactos de los saltos
tecnoldgicos que se estdn presentando hoy.

Vamos por partes.
1-La politica monetaria y su incierto futuro.

La expectativa es que las tasas de interés bajen
tanto en México como en Estados Unidos. Quizds antes
en nuestro pais que en nuestro vecino. Pero no hay
certeza de cudndo vaya a suceder.

La expectativa, ademds, es que desciendan len-
tamente, pero eso dependerd del ritmo al que baje la
inflacién, lo que hoy es todavia una interrogante.

Dinero caro por bastantes meses todavia parece ser el
escenario mis probable.
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2-La incertidumbre que pueden traer
los procesos electorales.

Por definicidn, el resultado de una eleccion es
incierto, sobre todo si hay condiciones razonables de
competencia,

En el caso de México no me refiero solo a la eleccidn
presidencial, en la que la candidata de Morena, Claudia
Sheinbaum, parece tener amplia ventaja, sino al tema
mis incierto de la composicidn de las dos cAmaras
del Congreso, que puede influir fuertemente en los
escenarios de mediano plazo y traer incertidumbre en
este mismo ano.

En Estados Unidos apenas vamos a entrar a la etapa
mis compleja. Trump seguramente ganard las primarias
del Partido Republicano, pero los procesos legales en su
contra pueden traer una situacién inédita en la elec-
cién de noviembre, con un candidato que podria ganar
estando bajo proceso, lo que también podria traducirse
en incertidumbre.

3-El alcance del nearshoring en México.
Esun hecho que el nearshoring no se ha expresado

en los flujos de inversién extranjera directa registrada.
Pero podria ser que si se estuviera expresando en el
crecimiento extraordinario de la inversion fija bruta,
que en los primeros 9 meses del 2023 crecid a un ritmo
de 19.8 por clento.

Silas inversiones asociadas al nearshoring se concre-
tan de manera creciente en este afio veremos segura-
mente un muy buen desempefio de la inversidn de nueva
cuenta y quizds un crecimiento econdmico superior al
previsto.

4-Las variables geopoliticas.

En 2022 el mundo vio el comienzo de un conflicto
militar que ailin no termina: la invasidn rusa a Ucrania.
En 2023 vimos el estallido de otra guerra: un ataque
terrorista de Hamds a Israel que dio lugara la invasidn
de este pais a Gaza. En ninguno de los dos conflictos se
prevé un desenlace cercano y hay consecuencias que
pueden ser imprevisibles.

En caso de que el radicalismo musulmén responda al
ataque de Israel con algiin atentado terrorista de gran
escala fuera de la zona de conflicto, se podria desatar
temor, lo mismo que si llegaran a involucrarse terceros
paises y se regionalizara la guerra.

El mundo ha dejado de ser un lugar estable y mds vale
que lo asumamos.

5-El impacto de los saltos tecnolégicos.

Apenas hace poco més de un afio se popularizd la
aplicacion la empresa Open Al Chat-GPT y los desarro-
llos basados en la inteligencia artificial generativa han
proliferado.

No sabemos qué alcance vayan a tener v tampoco la
rapidez con la que habrd de difundirse.

Pero lo que si se puede anticipar es que cambiaran la
forma en que nos relacionamos, asi como el modo en
el que trabajamos.

Otra vertiente son las energias limpias. El abara-
tamiento de la generacion de energia renovable quizds
acelere la transicion y cambie las ecuaciones del poder
anivel global, pero tampoco esté claro el plazo en el que
esto habra de ocurrir.

La economia que tendremos al final del 2024 va a
depender de la convergencia de todos estos factores,
por lo que, pretender hacer prondsticos precisos en un
mundo tan incierto como el que hoy tenemos peca de
arrogancia... e inutilidad.



