Retadora etapa
de transicion sexenal

anueva administracién de

México enfrentard el de-

safio de instrumentar una
estrategia de consolidacidn fiscal
dado el déficit presupuestario
esperado de 5 por ciento del FIB
en 2024,

Alincurrir el gobierno
saliente en un mayor desequi-
librio presupuestario este afio,
obliga al gobierno entrante a

tear un proceso creible
de consolidacidn fiscalenla
parte inicial de la administracidn.

El deterioro en las finanzas
piblicas podria requerir una
reforma fiscal que mejore los
ingresos tributarios del prdximo
gobierno federal, a menos de que
se ‘apriete el cinturdn’ y recorte
el gasto.

Lo anterior se desprende del
marco macroecondmico incluido
enlos ‘Pre-Criterios 2025, que
entregd la semana pasada el
Ejecutivo al Congreso a través de
la Secretaria de Hacienda.

En el documento de 44 pégi-
nas se indica que “si bien se prevé
un mayor déficit presupuestario
con respecto al cierre del afio
anterior, éste tendra un caracter
transitorio. En primer lugar, el
espacio fiscal generado en 2023
por menores niveles del déficit
presupuestario v denda respecto
a los niveles aprobados permitira
partir de una base menor.

“En segundo lugar, el incre-
mento del gasto pliblico, en el
contexto de la culminacidn de
los principales proyectos priori-
tarios de infraestructura, tendra
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su componente mas fuerte en
2024. De esta manera, para
2025 se prevé un menor déficit
plblico —de 2.5 por ciento del
PIB- respecto a lo estimado para
este afio, lo cual permitird quela
deuda piblica como porcentaje
del PIB se mantenga constante y
enuna trayectoria sostenible”.

Mo es cosa menor, pues alcan-
zar la meta de déficit presupues-
tario de 2.5 por ciento del PIB
implica que el gasto programable
pagado dismimuya en mds de 833
mil millones de pesos respecto
al monto estimado de cierre en
2024.

Mo hay duda de que en
2024 las finanzas publicas
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enfrentarin grandes retos
asociados con el ajuste fiscal
requerido para alcanzar la conso-
lidacidn en 2025.

En 2023, los Requerimientos
Financieros del Sector Puiblico
(RF5P), que son la medida mas
amplia del déficit fiscal, fueron
equivalentes a 4.3 por ciento
del PIB, mayor al 4.1 por ciento
programado por la SHCP.

Segin los ‘Pre-Criterios 2025,
los RFSP ascenderin hasta 5.9
por ciento del PIB en 2024, ma-
vores en (.5 puntos porcentuales
respecto alo estimado en el
Paquete Econdmico 2024,

De por si, el nivel de 5.4 por
ciento del PIB en los RFSP pre-
visto inicialmente por la SHCP va
era el mayor déficit desde 1988,

“No obstante, en 2025, se anti-
cipa un ajuste a la baja del déficit
publico, que se vera reflejado en
un superdvit primario v un nivel
delos RFSP de 3 por ciento del
PIB", prevén los ‘Pre-Criterios”.

Dicho de otra manera, el
esfuerzo de politica fiscal
seria equivalente a 2.9 puntos del
PIB entre un ano y otro, peroc co-
rresponde hacerlo al nuevo
gobierno.

Por su parte, el Saldo His-
tdrico de los Requerimientos
Financieros del Sector Piblico
(SHRFSP), que es el concepto
miis amplio de la deuda, pondra
a prueba la estabilidad de
las finanzas piiblicas en los
tilimos afios.

Al cuaro trimestre de 2023,
esta métrica fiscal cerrd el afo en
46.8 por ciento del PIB, por de-
bajo del 47.8 por ciento de 2022,
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OPINION

De acuerdo con los ‘Pre-Cri-
terios 2025° el saldo de la
deuda paiblica se ubicard en
un nivel de 50.2 por ciento
del PIB al cierre de la actual
administracidn y se estima que
SE MANLENZa en ese mismo nivel
en 2025,

Dado que es el mismo nivel
de 2020, significa revertir lo
ganado en tres anos.

El desempeiio de la deuda
ampliada medida por el SHRFSP
es de gran importancia para
la estabilidad de las finanzas
pliblicas.

Lo que mss ha llamado
la atencidn de analistas e
inversionistas extranjeros en el
pais es la actualizacion de
las estimaciones de finanzas
piiblicas para 2024.

Sobre todo, el incremento
que se efectud en los RFSF, que
—como se indicd— se estima que
alcanzardn un nivel de 5.9 por
ciento del PIB, el mayor en mas
de 30 afios.

Al respecto, en una nota
especial del drea de Estudios
Econdmicos de Citibanamex se
advierte que “considerando el
faltante de ingresos que esti-
mamaos, proyectamaos que este
déficit se ubicaria en 6.2 por
ciento del PIB yla deuda neta
(5aldo Histdrico de los RFSF) en
50.5 por ciento del PIB™.

Enun afio de cierre de admi-
nistracion, la proyeccion de la
SHCP parece poco amigable
con el gobierno que llegue,
pues tendria una situacion muy
comprometida en materia de
finanzas pablicas.

“... alcanzar la meta de déficit de 2.5
del PIB implica que el gasto programable
pagadoe disminuya en mas de 8.3.3 mil mdp”™



