ELFINANCIERO

Riesgo fiscal
y desarrollo inclusivo

a Secretaria de Hacienda

entrego recientemente al

Congreso de la Unidn los
“Pre-Criterios 2025". En este
documento se presentan aspec-
tos relevantes del marco macro-
econémico y de los chjetivos de
finanzas publicas para el cierre
de 2024 y para el afio proximo,
dando asi inicio al proceso
presupuestario para el ejercicio
fiscal 2025, Este procedimiento
se repite cada afio, en cumpli-
miento con la Ley Federal de
Presupuesto v Responsabilidad
Hacendaria.

Mo obstante, en esta ocasion
el contenido de los Pre-Criterios
reviste una especial importancia,
va que muestra una situacion
de mayor vulnerabilidad de las
finanzas piblicas y reduce de
manera importante el margen de
maniobra presupuestaria de la
proxima administracidn.

El presupuesto que aprobd
la Cdmara de Diputados para el
2024 incluyd ingresos inferio-
res a los aprobados para el ano
previo ¥ anticipd un crecimiento
real en el gasto. Se propuso
financiar esa diferencia con un
mayor endendamiento y con
un aumento del déficit presu-
puestario de 3.3 y 4.9% del PIB,
el mads alto en 34 afios. En los
Pre-Criterios 2025 se indica que
el desequilibrio serd afin mayor.
Los requerimientos financieros
del sector piiblico, que mide las
necesidades de financiamiento
para aleanzar los objetivos de
las politicas piiblicas, pasardn de
4.3% a 5.9% del PIB y la deuda
plblica crecerd min mas de lo
gue se aprobd en el presupuesto.
Es un afio electoral y de cierre
de sexenio, pero histdricamente
sabemos en México que los altos
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déficits suelen ir acompafados de
presiones inflacionarias, generan
riesgos de salida de capitales y de
aumento en las tasas de interés.
Muestra economia queda mas
vulnerable ante cualquier shock
interno o externo, lo que en caso
de ocurrir podria provocar una
crisis fiscal en la primera parte
del préximo sexenio.

En esta situacion delicada, el
proximo gobierno también ten-
dra que enfrentar compromisos
de gasto social y el impacto del
creciente deterioro financiero de
Pemex, que reducirdn alin més la
disponibilidad de recursos para
impulsar el desarrollo. Adicio-
nalmente, la presion del gasto
pensionario serd creciente y el
impacto de las reformas propues-
tas por el presidente se darfa en
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“Nuestra economia
queda mas
vulnerable ante
cualquier shock
interno o externo,
lo que de ocurrir
podria provocar
una crisis fiscal”

“... financiar

el desarrollo a
través de un déficit
elevado y de mas
endeudamiento,
comprometeria el
Juturo de nuestra
economia’”

un entorno de un muy reducido
espacio fiscal. El escenario podria
complicarse si una escalada de las
tensiones en Medio Oriente de-
riva en un aumento sostenido de
los precios del petrdleo, las pre-
siones inflacionarias y las tasas
de interés, asi como la aversion al
riesgo de los inversionistas.

Ello ocurre en un momento
especialmente importante, en el
cual la economia de México tiene
una oportunidad histdrica para
atraer volimenes cuantiosos de
inversién internacional por el



nearshoring y generar un circulo
virtuoso gque permita impulsar
de forma decidida y sostenida

el crecimiento econdmico y el
desarrollo inclusivo. Pero ello re-
quiere del desarrollo de infraes-
tructura bésica como carreteras,
pliertos, aeropuertos, energla,
aguay saneamiento, que son fun-
damentales para el crecimiento
econdmico y también para el
bienestar social. Adicionalmente,
se deberdn destinar recursos a
programas de educacidn, salud,
seguridad, vivienda y proteccidn
social para mejorar los niveles de
vida v reducir la desigualdad.

En las campafnas de las
candidatas y el candidato a la
Presidencia, en los debates vy
en la difusidn de propuestas se
presentan visiones alternativas
de pals, se exponen los objetivos
y resultados esperados, se habla
de impulsar el desarrollo, pero
practicamente no se mencionarn
alternativas para financiarlo.

Un plan estratégico de financia-
miento del desarrollo debe ser
integral y adaptado a las nece-
sidades especificas y condicio-
nes del pais. En su integracion
deben analizarse, seleccionarse
y diversificarse las fuentes de
financiamiento, tanto internas
como externas. Ello debe incluir
ingresos fiscales, la participacidn
delsector privado, el impulsoa
la inversitn extranjera directa, la
cooperacion internacional, entre
otros.
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Ante la precariedad fiscal
gubernamental, el desarrollo
de politicas fiscales sdlidas
que equilibren la generacidn
de ingresos con la necesidad
de promover la inversidn y el
crecimiento econdmico serd fun-
damental. Esto puede implicar
reformas impositivas y regu-
latorias que impulsen la inver-
sidn con visidn de largo plazo,
luchar contra la evasion fiscal
v de manera especial mejorar
la eficiencia del gasto piiblico
v aumentar la transparencia
en el uso de los recursos plbli-
cos. Deberd incluir también la
implementacidn de politicas que
fomenten la inversion privada y
el emprendimiento, creando un
entorno propicio para la genera-
cidn de empleo, el desarrollo de
los negocios yla innovacidn.

La integracidn de los recursos
necesarios para maximizar el
desempeio de la economia y fi-
nanciar el desarrollo inclusivo no
podran lograrse sin la participa-
cidn del sector privado, nacional
vextranjers. Se requerird de una
cercana colaboracidn entre el
gobierno, la iniciativa privada y
la academia. Esto podria incluir
la creacidn de mesas de trabajo,
consejos consultivos o alianzas
pliblico-privadas para identificar
oportunidades y abordar desa-
fios comunes. La alternativa de
financiar el desarrollo a través de
un déficit elevado v de un endeu-
damiento mayor, comprometeria
gravemente el futuro de nuestra
economia v nuestra capacidad de
desarrollo. Simplemente, no es
una ruta aceptable.
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