Bloomberg 03/06/2024 LEGISLATIVO

Estos son los activos a vigilar tras las
elecciones en México

Los resultados de las elecciones al Congreso podrian alimentar la volatilidad de los activos tras las
elecciones en Mexico
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Bloomberg — Los inversionistas afrontan las elecciones presidenciales de México con la
esperanza de que gane la candidata del partido gobernante, Claudia Sheinbaum, pero los
inesperados resultados de las elecciones al Congreso podrian alimentar la volatilidad de
los activos mexicanos.

El primer escenario —que el partido Morena del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador
logre la mayoria en el Congreso— podria tener poco impacto en los activos. Pero una

victoria aplastante del partido de izquierda que le otorgue una mayoria de dos tercios en el
Congreso podria suscitar temores de una mayor interferencia del Estado en la economia.

Por otro lado, una sorprendente victoria de la coalicién opositora que apoya a la aspirante
Xochitl Gdlvez a la presidencia impulsaria los activos mexicanos. En un escenario donde la
oposicién logra desbancar a las mayorias de Morena en el Congreso, esto ofreceria un
mayor control sobre la presidencia y una mayor resistencia a reformas mdas radicales.

Es posible que los resultados de las elecciones al Congreso no estén del todo claros el
domingo por la noche, dado que casi un tercio de los escafios se otorgan en funcién del
porcentaje total de votos que obtienen los partidos.

He aqui los principales activos a los que habrd que prestar atencién para conocer las
reacciones a la votacidon del domingo:
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El peso

A diferencia de la mayoria de las divisas de los paises en desarrollo, €l peso cotiza las
veinticuatro horas del dia vy serd el primer activo que se mueva en funcién de los resultados.

La perspectiva de continuidad bajo la presidencia de Sheinbaum ha contribuido a mantener
el peso estable en el periodo previo a la votacidn, evitando las ventas registradas en
elecciones anteriores. El peso mexicano ha sido este ano una de las divisas mas rentables
del mundo, impulsado también por los vinculos comerciales del pais con Estados Unidos y
las altas tasas de interés.

Pemex

Los bonos de la petrolera estatal Petréleos Mexicanos se han revalorizado este afo después
de que Sheinbaum senalara que seguiria apoyando a la petrolera y de que un alto

funcionario de Hacienda dijera que el Gobierno estaba estudiando formas de absorber
USS40.000 millones de la abultada deuda de la empresa.

Renta variable

Una victoria de Sheinbaum apoyaria a los valores de consumo ante la expectativa de que
continden los programas de ayuda en efectivo y los aumentos del salario minimo. El
operador de restaurantes Alsea es una de las principales opciones de los estrategas de
Citigroup y Morgan Stanley. La cadena de almacenes Liverpool también se beneficiard de un
consumo mas fuerte, que también se ha visto impulsado por las remesas récord y los nuevos
puestos de trabajo en las fdabricas.
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