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Mantiene
dinamismo
inversion
productiva
enMeéxico

INEGI. Liga en abril 4 meses en ascenso
por impulso del gasto en construccion

La Inversion Fija Bruta extendio
suracha positiva y en los primeros
cuatro meses del 2024 mostré un
crecimiento constante, porel gasto
en construccion, que paraalgunos
expertos podria extenderse hasta
el cierre de ano.

Enabril, lainversion productiva
creci6 0.9 por ciento mensual, simi-
lar al mes previo, pero porarribade
las expectativas de 0.7 por ciento;
ademads, ligé cuatro meses al alza,

Inversion Fija Bruta

® Variacion porcentual mensual
20

seglin cifras desestacionalizadas
del INEGI.

Sin embargo, no todos son tan
optimistas yalgunos advierten que
dadalaincertidumbre por la tran-
sicién, pudiera haberun freno. “Se
necesita una sefal del nuevo gobier-
no”. La inversién podria presentar
un entorno retador ante los altos
niveles de tasasylaincertidumbre
poselectoral en México y EU, dije-
ron., —Alejandro Moscosa / PAG. 4

15
0.8 0.9 0.9
- 0 B0 B
00 ——
I -0.2
-1.4
2.0
_LocT NOV DIC ENE FEB MAR ABR,
202 2024

Fuente: INEG!

03/07/2024

NACIONAL



INDICADOR

ECONOMICO

= EL FINANCIERO

NI

Extiende gasto
eninversion
avanceporla
construccion

Aumenta 0.9% en abril, por arriba de o estimado, y acumulo
cuatro meses consecutivos en expansion

Seguira impulso

por las obras insignia
del gobierno y por el
nearshoring

-
ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx

La Inversién Fija Bruta (IFB) en
Meéxico extendié su racha positiva
yenlos primeros cuatro meses del
2024 ha mostrado un crecimiento
constante, ante el impulsodel gasto
en construccion, que paraalgunos
analistas, podria prolongar su dina-
mismo hasta el cierre de afio,

Durante abril, la inversion pro-
ductiva mostrd un crecimiento de
0.9 por ciento mensual, similar al
del mes previo, y por arriba de las
expectativas del mercado, de 0.7
por ciento; ademds ligd cuatro me-
sesal alza, segiin cifras desestacio-
nalizadas del INEGI.

El buen comportamiento fue
por el sector de la construccion, al
mostrar unavance de 1.6 por ciento
mensual, el mas pronunciado en
seis meses.

Al interior de la construccién,
que ha fungido como uno de los
motores de la economia mexica-
na, se observo que lano residencial
avanzo 1.8 por ciento mensual en
abril, pero por debajo del 2.0 por
ciento de marzo. En este rubro se
concentran las obras insignia del
Gobierno Federal y que, en este ano,
tltimodel sexeniode AMLO queda-
rian concluidas por lo que suponen
un motor en el corto plazo.

|- FOCOS

Histérico. Para los analistas, el
pancrama complejo que luce
para la inversion fija bruta podria
revertir elimpulso ganado, que
hasta abril marcd un maximo
histérico, al ubicarse en 11711
puntos, su nivel mas alto desde
enero de 1993,

MOTOR PRODUCTIVO

22.2%

DE AVANCE

Acumula la inversion fija bruta
en lo gue va de la actual
administracion.

En tanto, la inversion en cons-
truccion residencial se expandié a
unatasade 1.4 por ciento mensual
enabril, mejoral 1.2 por ciento pre-
vio, senald el Instituto.

Paralos préximos meses, la cons-
truccion seguiria como uno de los
soportesde laactividad, ante la con-
clusion de las obras prioritariasyala
esperade que anuncios de inversion
relacionados con el nearshoring se
materialicen en obras.

“Seguimos pensando que los
esfuerzos para culminar las obras
deinfraestructura seguirdn apun-
talando a las obras de ingenieria.
Mientras tanto, el interés en proyec-

Contrastes. |.a construccion esta
2.4% por ciento por debajo de su
maximo historicoy la inversion
enmaquinariay equipo tiene un
leve rezago de 0.8%.

Estancado. t| credito bancario
al sector de la construccion tuvo
unacaidade 0.3% anual en abril y

de 0.2% enmayo,

51.1%

DE CRECIMIENTO

Acumula el gasto en construccion
no residencial, mientras que el
residencial ha caido 6.0%.

tos de construccién industrial con-
timia, con los anuncios de empresas
~tanto locales como extranjeras—ya
como una constante”, indicaron ex-
pertos de Banorte.

Por su parte, la inversion en
maquinaria y equipo mostrd una
contraccion de 0.8 por ciento men-
sual, su primer dato negativoluego
de cuatro meses con incrementos.

Este tropiezo se dio principal-
mente por la caida en inversién
en maquinaria y equipo nacional,
de 3.0 por ciento mensual, la mas
profunda en 13 meses, mientras
quelaimportada también tuvoun
descenso, pero de 0.1 por ciento.
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Mantiene tendencia alcista

La inversion productiva extendio su racha positiva por cuarto mes

consecutivo, favorecida por la recuperacion que se registré en el

sector de la construccion; el segmento de maquinaria y equipo se
mantuvo a la baja por segundo mes consecutivo

Formacién bruta de capital fijo
® Variacion porcentual mensual
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Valmex consideré queenelcorto
plazolas perspectivas son positivas
yque “la Inversion Fija Brutaman-
tendria un crecimiento moderado
derivado de la construccion no
residencial, pese a que este rubro
ha moderado su ritmo, y la impor-
tacion de equipo de transporte”.

A tasa anual, la IFB reportd un
crecimiento de 10.5 por ciento, con
loqueligé 38 meses con alzas anua-
lizadas. En construccion, el avance
fuede 13.5 porciento, con 18,7 por
cientode avance en el componente
no residencial.

PANORAMA RETADOR

Con una vision a mediano y largo
plazo, el panorama luce retador
para la inversién productiva de
cara al 2025.

“Consideramos que puede ha-
ber un freno en el crecimiento de
esta variable, dada la incertidum-
bre generada por la transicion de
gobierno, que deja dudas entre los
inversionistas sobre como pueden
evolucionar las reformas. .. se nece-

sita unasefal donde el gobierno dé
certidumbre para que se devuelvala
confianza entre los inversionistas”,
dijoel economista en jefe de Rankia
LATAM, Humberto Calzada.

Banco Base destaco que, ante
los cambios recientes en el panora-
ma politico-econdmico, se elevael
riesgo de que la Inversion Fija Bruta
muestre contracciones, tanto en
la inversion piiblica como privada
ante el cambio de gobierno, tanto
enMéxico como en Estados Unidos.

“La inversion publica se vera
afectada porla falta de espacio fis-
calyelalto déficit propuesto parael
afo fiscal en curso, lo cual dejarfaal
gobierno federal con pocos recursos
parainvertiren el 2025 y los proxi-
mos afios (suponiendo que se opta
por mantener disciplina fiscal)”,
segtin la institucién financiera.

Monex planteé que lainversion
podria presentar un entorno reta-
dor debido alos altos niveles de tasa
de interés y por la incertidumbre
postelectoral, econémica y cam-
biaria que presenta el pais.



