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Preocupacién cambiaria

Sibien es cierto que durante todo el sexenio el peso ha tenido
unaligera apreciacion, desde un dia antes de las elecciones su
depreciacion supera 15% y, segin muchos analistas, no existen
elementos objetivos para pensar que se revierta esta tenden-
cia. El Padre del Andilisis Superior le ha dicho que aunque un
nivel determinado de tipo de cambio no representa ni la for-
taleza o debilidad de la moneda, si iene una implicacién que
puede irse a otros puntos de la economia, destacadamente la
inflacién. El temor que estdn teniendo muchos sobre el tipo
de cambio parece infundado en un régimen de libre flotacidn,
pero es necesario reconocer la incertidumbre que genera.
REMATE ANTICIPADO
Primero, Octavio Romero traté de quedarse como director
de Pemex confundiendo el favor de su cercania con el Presi-
dente saliente con buenos resultados, pero nadie puede decir
con verdad que ha sido buen periodo parala empresa estatal.
Cuando se dio cuenta que eso no pasaria lanz6 una cam-
pafia diciendo que €l se quedaria como director de Infonavit
y lo daba por un hecho porque Claudia Sheinbaum dijo que
le darfa alguin lugar en su gabinete y qué mejor que un lugar
donde se manejan tantos recursos. Ante estas versiones los li-
deres de iniciativa privada, muy sefialadamente la Coparmex,
gue encabeza José Medina Mora, recordaron que el Infona-
vit es un organismo tripartito y que, por lo tanto, no se trata
de un nombramiento que pueda venir de la Presidenta, sino
que tiene que haber un proceso de acuerdo entre las partes.
Hubo quienes dijeron que era un error de la iniciativa pri-
vada, puesto que podria enfrentarlos con Sheinbaum, pero
otros, con mds argumentos, recordaban que era un tema de
principios. Que incluso si nombraran a ese personaje, deberfa
ser dentro de un proceso en el que se reconozca el cardcter
fundamental del organismo.

En Ia presién, Romero y sus apoyadores llegaron a decir
que el nombramiento era tan inminente como la misma se-
mana pasada, lo que no ocurrié. En cualquier caso, el que una
parte presione para crear la idea que ese “ese arroz ya se co-
¢i6”y no suceda habla de la oposicion que tienen algunos a su
nombramiento. Sillega ala direccion del Infonavit lo hard en
una posicién mucho menos fuerte que lo deseable, creer que
facilmente doblard a los lideres de trabajadores y patrones
es tener una mezcla entre gran soberbia y poco respeto por
sus contrapartes. No parece ser razonable tomar este costo
por friccién en un organismo que tendra tanta relevancia en
temas que Sheinbaum ha considerado como fundamenta-
les, como el crecimiento de 1a vivienda de renta. Quiza lo
mds sensato seria mantener a Carlos Martinez en su cargo
y buscar otro acomodo para Romero, quien debe entender
que ahora tiene nueva jefa.

REMATE COLOCACION

Banco Inbursa, que dirige Javier Foncerrada, realizo su pri-
mera colocacién de deuda desde 2018 por 10 mil millones
de pesos en el mercado nacional. Llama la atencién la muy
destacada participacion de HSBC, que preside Jorge Arce,
como banco colacador, puesto que logré que su cliente pu-
diera colocar el monto total esperado para lograr un mayor
perfil de liquidez en su balance e impulsar nuevos proyectos.
REMATE RECORDADO

La CNBV, encabezada por Jestis de la Fuente, prometio que
antes del fin del sexenio estarian listas las normas secunda-
rias de 1a Ley del Mercado de Valores y parece quenolovaa
lograr. Y es una lastima, porque el subsecretario de Hacienda,
Gabriel Yorio, hizo un gran trabajo para transformar al mer-
cado de valores. Mejor hubiera sido que le hiciera como en
la autorizacion de mds instituciones de crédito, a quienes les
dejo claro que no tendrian los permisos durante su gestion.
REMATE RECONOCIDO

El Padre del Andlisis Superior considera como una gran no-
ticia que sea Ifigenia Martinez quien le entregue la banda
presidencial a Claudia Sheinbaum. Es una persona que re-
presenta la lucha democratica y que ayudoé en la formacion
de una gran cantidad de economistas destacados del pais.

El PAS recuerda el carifio y admiracion las palabras que
utilizaban personas como Guillermo Ortiz a la que siem-
pre considero su maestra. Ojald que el simbolo implique una
relacién de respeto e inteligencia en los temas econdémicos.
REMATE REITERADO
Por el bien del Banco de México, le urge que le den conten-
cion a su subgobernador Jonathan Heath, puesto que esta
haciendo declaraciones que ficilmente pueden hacer creer
a algunos que la Junta de Gobierno, que encabeza Victoria
Rodriguez, estd en ocasion de ser capturada por el gobierno.

Si bien se sabe las declaraciones del subgobernador sélo
le corresponden a €l y que no habla en nombre de la Junta
de Gobierno, hay quienes con facilidad se confunden y creen
que los excesos verbales de este hombre vienen del corazén
del instituto central.



